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Goldman y UBS preven
un futuro complicado para
las hoteleras espanolas

Alertan del exceso de oferta en las ciudades

La creciente oferta hote-
lera urbana va a penali-
zar a NH Hoteles y Sol
Melia en los proximos
afios, segun Goldman
Sachs y UBS. Los analis-
tas creen que la deman-
da en este segmento no
sera tan fuerte.

BeaTrRiz P. GaLpdN Madrid

1 sector hotelero no se
E ha desligado de la eri-

sis que inici6 en sep-
tiembre de 2001. “Todavia hay
miedo a volar”, dicen desde
UBS. Pero éste no ha sido el
Gnico problema para la in-
dustria en los tltimos tres
afios. Después del atague te-
rrorista de Estados Unidos vi-
nieron la gripe del polio y los
atentados en Madrid, Son obs-

taculos que se han salvado en
gran parte, pero que han pe-
nalizado mucho a las com-
paiias y que han dejado he-
ridas.

Goldman Sachs, en su al-
timo informe sobre hoteleras,
dibuja un futuro alentador
para el sector europeo, pero

NH esla mas
penalizada en Bolsa
por su alta exposicion
en el negocio urbano

deja claro una cosa, que Es-
pafia esti excluida de esta
mejora. “El fuerte incremen-
to de la oferta en el negocio
urbano seré dificilmente so-
portadc de manera propor-
cional por la demanda’, dicen
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los analistas. De hecho, ponen
de ejemplo c6mo los resulta-
dos del primer semestre han
reflejado una caida de la ac-
tividad de establecimientos
urbanos en Espaiia.

NH Hoteles y Sol Melia en Bolsa
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Exceltur, que retine a las 29
mayores cadenas hoteleras de
Espafia, espera que la de-
manda de hoteles urbanos au-
mente anualmente un 9,1% en
Madrid, un 8,8% en Barcelo-
na y un 15,2% en Valencia.
Goldman Sachs ve complica-
do que esto sea asi puesto que
esperan un crecimiento del

PIB nominal del 6,1% en 2004

Conforme a estas pers-
pectivas Goldman Sachs ha
bajado la recomendacion de
8ol Melia desde en linea con
el mercado a infraponderar.

A NH Hoteles también la
tiene en infraponderar y

lydel 54% para2005. |

prevé que continie hacién-
dole peor en el mercade gue
Sol Melié puesto que tiene
una mayor exposicién en su
negocio de hoteles urbanos.

Las perspectivas de UBS
son similares. En conjunto
espera que 2004 sea de nor-
malizacién para el sector y
cree que hay posibilidades
de recuperacién para el pré-
ximo. Los analistas sienten
especial preccupacién por el
caso de Espaiia “por el fuer-
te incremento de la oferta”.
En este sentido resaltan la
fortaleza de la economia
entre 2004 y 2006, pero ven
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dificil que esto pueda hacer
casar la demanda y oferta
hotelera. Por ello, ha recor-
tado la recomendacién de
ambas hasta reducir.

Las cotizaciones de NH
Hoteles y Sol Melii, pese a
todo, no han sufrido grandes
oscilaciones en el afio. La
primera pierde un 3,51%,
mientras que la segunda
sube un 15,59%. Son balan-
ces que no difieren del resto
de las hoteleras europeas.
Accor, por ejemplo cae un
14%, e Intercontinental, De
Vere y Hilton suben el 17%,
8% y 6%.
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