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Nos enfrentamos a un primer trimestre muy dificil de valorar y sobre el que es complejo
extraer conclusiones sobre la evoluciéon de un ano 2008, que cada vez se anticipa mas
sombrio para el sector turistico espanol

Las dificultades de valoracion proceden de:

1. Se trata del trimestre de menor repercusion sobre las cuentas de resultados de las
empresas turisticas eSEaﬁOlaS. Segun los indicadores oficiales enero, febrero y marzo representan el 15,9% del total de

pernoctaciones hoteleras, el 17,0% del nimero de llegadas de turistas extranjeros y el 18,4% en términos de ingresos por turismo extranjero
de la Balanza de Pagos.

2. Febrero de 2008 ha contado con un dia mas de ventas por ser un afno bisiesto y ademas
éste dia ha caido en viernes lo que representa un crecimiento adicional en los

PR T at
indicadores turisticos. en términos de pernoctaciones hoteleras, sélo este hecho ha supuesto 510 mil pernoctaciones més que el

mismo mes del afio pasado. Por ello y de no haber sido bisiesto, el crecimiento de este indicador en el mismo mes de febrero habria sido del
5,5%, es decir mucho mas moderado que el 9,3% publicado por el INE.

3. La Semana Santa se ha adelantado y celebrado este afno 2008 en el mes de marzo, lo que
complica adicionalmente el analisis del primer trimestre al compararse con un ano 2007
en el que la Pascua se celebroé en abril.

4. Nos encontramos en pleno cambio de ciclo, con crecientes incertidumbres y donde es
dificil de valorar las opiniones de los agentes econoémicos y descontar en qué medida
estan condicionadas por las cada vez mas numerosas noticias negativas sobre la
evolucion prevista de la economia.
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1 . Tras un comienzo esperanzador en enero y febrero, gracias al tiron de la demanda extranjera y la
recuperacion de Canarias, ...

El positivo crecimiento de la
demanda extranjera de enero y
febrero ...

... explicado en un 65,1% por la
recuperacion de Canarias, tras 5
anos a la baja ...

Pernoctaciones hoteleras potr mercados
(Tasa de variacion interanual trimestral corregido el efecto de
ano bisiesto de febrero de 2008)

Descomposicién por destinos del crecimiento de las
pernoctaciones hoteleras en enero y febrero de 2008
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Fuente: Elaborado por Excettur a partir de EOH, INE. !
Fuente: elaborado por Exceltur a partir de la EOH del INE
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... la debilidad de la demanda espanola en marzo (el mes mas importante del trimestre) y sus
consecuencias sobre una Semana Santa que se ha saldado con un balance empresarial negativo
han mermado las ventas de las empresas turisticas espanolas en el conjunto del primer trimestre

... o ha sido suficiente para
superar la debilidad de la demanda
en el mes de marzo, con un balance
negativo de la Semana Santa

... lo que ha provocado una percepcion
generalizada de la caida en las ventas durante el
primer trimestre en todos los subsectores salvo

las agencias de viajes, los rent a car y la oferta de
ocio

Opinién empresarial sobre la comparacién de la Opinién empresarial sobre Ia evolucion de las ventas
SEMANA SANTA de 2008 respecto a la de 2007 | Tr 2008

M Mejora Mantenimiento M Emperoramiento M %Aumentar W %Mantenerse %Disminuir

TOTAL DEL SECTOR (-13,4)
Alojamiento (-14,4)
Hoteles de costa (-12,4)
Hoteles urbanos (-25,8)
# Transporte (-5,3) IZZX-NS5
Distribucion (-19,6) EZEINNSTANN 341
Ocio (35,0) IS ENN25000 20,0
Alquiler de coches (25,5) NG Z6 35,9

0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 10 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 10
Fuente: EXCELTUR. 0 Fuente: EXCELTUR 0

Total Sector WFZVAIN 27,6
Alojamiento 35,4
Alojamiento urbano EENE 35,4
Alojamiento costa 34,8
AAVV y Tour Operadores IIEICIIN 24,
Transporte WRFENZEN 15,4
Qcio
Alquiler de vehiculos 55,5

El mes de marzo es el mas importante del primer

trimestre cuando se celebra la Semana Santa al

representar el 40,0% del total de pernoctaciones
hoteleras y el 40,4% de la llegada de turistas extranjeros
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2 . El estrechamiento de los margenes empresariales por una contencion de los precios y el
fuerte aumento de los costes ha sido el factor dominante de la actividad empresarial durante el
primer trimestre, provocando una generalizada reduccion de los beneficios de las empresas
turisticas espanolas respecto a los niveles del primer trimestre de 2007.

Los hoteles urbanos y las companias aéreas son las mas afectadas por la tensiéon de margenes,
mientras el transporte ferroviario, las estaciones de esqui y los museos y monumentos consiguen sortear
la desaceleracién con un fuerte aumento de ventas y beneficios.

Opinién empresarial sobre la evolucién de los
beneficios
| Tr 2008

B %Aumentar M %Mantenerse %Disminuir

TOTAL DEL SECTOR (-31,6)
Alojamiento (-23,2)

Hoteles de costa (-27,5)
Hoteles urbanos (-21,0)
Transporte (-56,7)
Distribucién (-23,2)

46,2
47,7
48,0
49,6

32,6

Ocio (15,5) 23,9
Alquiler de coches (-43,2) 44,2
Fuente: EXCELTUR. 0 10 20 30 40 50 60 70 80 90 10

n
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Opinién empresarial
sobre costes
Alojamiento hotelero

A la subida de los precios de alimentos y otros
suministros, como la energia, que son inputs

40 S s AN clave de la hosteleria, se les ha unido en este
201 &~ ,% . primer trimestre un aumento de los costes
22 A A financieros por las restricciones crediticias y la
20| 2002 | 2003 | 2004 | 2008 | 2008 | 2007 Jﬂjﬁ subida del Euribor, junto con los laborales,

60 ayudando a deteriorar la cuenta de resultados de
los hoteles espanoles
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e=====|aborales suministros = = financieros fiscales

Fuente: Encuesta de Clima Turistico Empresarial, EXCELTUR

Evolucion del precio del petréleo (Brent) en Ddlares y Euros

s Las companias aéreas han tenido que
70 enfrentarse a unos costes de carburante que no
2‘; han parado de crecer de la mano de un precio
40* del petréleo que ha superado en varias
o T NI, T . = > ocasiones durante este trimestre
3 2 - 2 3 z 2 2 2
= © = = 7 ] - 7 =
© £ = 3 © £ > 3 © sus maximos histéricos
Dolares Euros
—e— Ddlares - Previsiones Euros - Previsiones
Fuente: Elaboracion propia a partir de Ecowin y Consensus
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3 . Aun en momentos de incertidumbre el sector turistico mantiene una capacidad de generar

empleo, que se debe proteger e incentivar. Los dos primeros meses de 2008 han sido testigos de un
mantenimiento en la creacién de empleo de las ramas de actividad relacionadas con el turismo en
Espana, a ritmos superiores a los del conjunto de la economia. Los afiliados a la seguridad social en las
empresas vinculadas al turismo han crecido a tasas del 4,5% en los meses de enero y febrero, por
encima del 1,8% que se ha situado a escala nacional.

Afiliados a la Seguridad Social
(%Tasa de variacion interanual trimestral)

8,0

6,0 4

4,0

2,0 4

0,0 T T T T
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Resto de sectores =——Turismo

Fuente: Elaborado por Exceltur a partir de del INSS
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4 . Canarias, que consigue cerrar un primer trimestre de clara recuperacion tras cinco afios de caidas

en los beneficios empresariales, Catalufia, Aragon gracias a los preparativos de la Expo en Zaragoza y
los buenos resultados del pirineo, la Espana Verde y las dos Castillas muestran un buen comienzo
de 2008, mientras la percepcién empresarial es desfavorable en el resto de comunidades
autonomas .

VENTAS

Opinién empresarial sobre las ventas Opinién empresarial sobre las ventas
| Trimestre 2008 | Trimestre 2008
SECTOR DE ALOJAMIENTO SECTOR DE ALOJAMIENTO
Canfrigs 6 23 o
2 T2
%Soﬂ (zig 2z Canarias 46,7
Asturias 35 s [Astirias — 150
Murcia 29 [ 7 S Murcia 14,3
Madrid CylLedn e 13,5
CoMadri e Arag e 1373
Pais Vasco 39 28 Extremadura = 8.3
Extremadura 42 Tooes Pais Vaa?%ga -2596
i I E— ici -
CEE:JI:R: 24 % 4 ClaMancha 0,0
i Cataluna 2,6 4
Andalucia o s taluna 144
ClaMancha 48 o 2% Baiaras DI ra—
Galici 51 23 CoMadrid 07 4 e—
CoValenciana s Andalucia PER Y —
Cantabria [ — antabria 33 3
Navarra N 5 ( CoValenciana 348
La Rioja Ir.\‘:\l!(ar[a 0 357 m—
Baleares [ i i 29 loja — T T |
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Fuente: Exceltur
Fuente: Exceltur
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Opinién empresarial sobre los beneficios . N
. Beneficios Empresariales
| Trimestre 2008 | Trimestre 2008
SECTOR DE ALOJAMIENTO SECTOR DE ALOJAMIENTO
Catalufa " 2
A atalufia s 18,8
/'\&390," narias T 15 5
Pafs Vascq. s vagon I 128
5CC Pajs Vasco
Galicia Eancha ] 88
ccﬁnanas Murcia -0,1]
lancha turias 5,0 =
Asturias A(Qza icia 71 =
Madrid Castilla 11,9
Navarra Extremadur. 14,3
_ Espana Espana 23,2 g
Castillay Leon Navarra 05 () e
CoValenciana Madrid 28, ]
Extremadura CoValenciana -45,7 e—
Andalucia aleares =45 O m—
Baleares ndalucja -49 | e—
Cantabria antabria 53,8 me—
La Rioja La Rioja87.5 - . )
-100 -50 0 50 100
0% 20% 40%A ) 60% 80% ’ 100% Fuente: Exceltur (Dif. entre % aumento - % disminucion)
M % Aumento % Mantenimiento M % Caida
Fuente: Fxceltur
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5 . Con estos condicionantes, no es de extraiar que el PIB turistico mantuviera durante el primer
trimestre la senda de desaceleracion iniciada en el afio 2007, aunque salvando mejor este periodo que
otros sectores de la economia espanola. En concreto, el PIB turistico en Espana, aproximado por el
Indicador Sintético del Turismo Espanol de Exceltur (ISTE), habria crecido en el primer trimestre
de 2008 un 1,7%, inferior al 2,5% de media que estimamos registré en el aiho 2007,

Dinamica comparada del ISTE (PIB Turistico) y del

PIB de Espana. Afos 2005-2007 Tasa de crecimiento del
(Tasa de variacion interanual) PIB Espafiol estimada
6,0 por los analistas: 2,9%
4,0 4
Tasa de crecimiento
2,0 - del PIB turistico
(Aproximacion de
0,0 Exceltur ISTE : 1,7%)
-2,0 -
2005 2006 2007 2008 El PIB turistico se desacelera
ISTE === P|B Espafia Ievemen!e en el primer
Fuente:Elaborado por Exceltur con datos de INE y Consensus trimestre
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6 - A corto plazo, para el segundo trimestre, las previsiones empresariales descuentan unos m
de abril a junio con muchas posibilidades de debilitamiento de sus ventas, sin gue en ningin caso
se contemple ningln desplome.

Asi mismo, se espera para el segundo trimestre una nueva caida de beneficios por el continuado
estrechamiento de los margenes, salvo en el caso de las agencias de viajes y las compaiias de
alquiler de coches que anticipan rentabilidades entre abril y junio de 2008 similares a las alcanzadas en
los mismos meses de 2007

Opinién empresarial
sobre la evolucion de las VENTAS PREVISTAS
para el segundo trimestre de 2008

Opinién empresarial
sobre la evolucién de las BENEFICIOS PREVISTOS
para el segundo trimestre de 2008

TOTAL DEL SECTOR (-16,3)
Alojamiento hotelero (-11,8)
Hoteles de Costa (-15,7)
Hoteles Urbanos (-13,2)
Distribucioén (3,3)

Transporte (-44,8)

Ocio(-5,7)

Alquiler de coches (0,2)

TOTAL DEL SECTOR (-9,8)
Alojamiento hotelero (-8,9)
Hoteles de Costa (-7,9)
Hoteles Urbanos (-15,8)
Distribucion(9,2)

Transporte (-30,4)
Ocio(19,2)

Alquiler de coches (61,2)

0% 20% 40% 60% 80% 100% 0% 20% 40% 60% 80% 100%
- . % Aumento M % Mantenimiento % Caida
% Aumento M % Mantenimiento % Caida
Fuente: Encuesta de Clima Turistico Empresarial, EXCELTUR Fuente: EncucsiaidelgimaTuristico Empresarial, EXCELTUR
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7 . Acorde con la prevision de que sufrirdn mas los ingresos que la afluencia de los turistas, la

evolucion del PIB turistico durante 2008 se fundamenta en nuevos crecimientos de turistas
extranjeros, para los que seguimos esperando un aumento del 1,8% en su nimero de llegadas en 2008
y del 1,9% en el de pernoctaciones hoteleras, mientras los ingresos reales del total del turismo extranjero
volverian a descender un 1,5%, lo que llevaria los ingresos por turista extranjero a reducirse este afo un
3,3%.

Para el mercado espanol esperamos, a su vez, que se desacelere hasta un crecimiento cercano al
1,0% en términos de pernoctaciones hoteleras, con un segundo trimestre de cautela, verano de
vacaciones con presupuestos mas ajustados y cuarto trimestre y comienzo de 2009 testigo de las
primeras tasas de variacién negativas.

PREVISIONES DE EXCELTUR PARA EL TURISMO ESPANOL

2007

2008(p)
%

ISTE (PIB turismo) 1,6
Ingresos por turismo reales (*) (balanza de pagos-mill. euros) -0,3 -0,5 1,9 1,2 -0,7 -1,5
Ingresos por turismo/ turistas reales (*)(euros) -1,5 -3,2 -4,5 -2,8 -2,4 -3,3
Total Il la turistas extranjeros 1,2 2,9 6,6 4,1 1,7 1,8
Pernoctaciones hoteleras 2,5 29 4.6 6.3 2,1 1,6

Residentes en Espana 54 9,6 6,8 6,1 1,6 1,2

No residentes 0,7 =148 3.0 6.6 2,4 1,9

(p) Previsiones Exceltur
(*) Deflactada con la rlbrica de turismo del IPC
(**) Informacién revisada desde la presentacion del Informe Perspectivas N23 con los datos cerrados de FRONTUR y EOH para 2007 publicados

por IET e INE, y los Ingresos por Turismo publicados por el Banco de Espana
Fuente: Exceltur, IET, INE, Banco de Espana
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8 . El escenario macroeconémico resultante de las Ultimas revisiones a la baja de las previsiones de

crecimiento econémico para 2008 de prestigiosas instituciones y entidades financieras y sus

consecuencias sobre el consumo nos hacen prever hoy una temporada de 2008 mas débil que la
que anticipAbamos a comienzos del mes de enero.

Esperamos que la situacion econémica afecte en los préximos meses en mayor medida al gasto que a
la afluencia turistica a los destinos esparoles, lo que nos ha llevado a revisar a la baja nuestras
previsiones de crecimiento del ISTE (PIB turistico) hasta un 1,6%, es decir tres décimas menos

que el 1,9% que habiamos estimado en el mes de enero.

(Tasas de variacién en %)

Fuente:
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