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Los mercados financieros aprenden a vivir con la
inseguridad

Hechos de terrorismo ocurridos en el pasado como en Madrid en marzo de 2004, demuestran que los tiempos de
recuperacion de los mercados pueden ser muy cortos

El ejemplo espafiol. Cuando se trata del impacto econdmico derivado de los atentados terroristas de
ayer, la historia esta de parte de Londres. En los tres dias posteriores al atentado de Madrid, el 11 de
marzo de 2004, en el que murieron 191 personas, el indice bursatil de referencia IBEX 35 cay6 un 7 por
ciento. Pero, la Bolsa de Madrid avanzé un 25% desde ese minimo.

Durante el afio posterior a los atentados, el crecimiento econémico de Espafia avanzo al mayor ritmo en
cuatro afos. El turismo volvié a la normalidad un mes después del atentado y la llegada de turistas
también crecid durante el afio.

"Cualquier efecto econémico sera relativamente limitado", dijo Aline Schuiling, economista de Fortis
Bank en Amsterdam. ""Generalmente hay una reaccion inmediata en los mercados financieros, como
hemos visto. Pero los atentados en Madrid no tuvieron un efecto a largo plazo".
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ESPANA: el circulo rojo muestra que el periodo de inestabilidad en la Bolsa de Madrid duré sélo entre 4 y
6 meses después de Atocha (marzo 2004) con una fuerte recuperacion en los meses posteriores.

e | Expansién espafiola

En Espafia, la economia crecié un 2,8% en el primer trimestre de este afio, contra el mismo
trimestre un afio antes, su mayor ritmo desde 2001. La cifra de turistas que visité Madrid
aumenté 11 por ciento el afio pasado, comparado con el crecimiento de 3,4 por ciento en todo
el pais, segun Exceltur, una asociacion gue agrupa a empresas del sector

"El mundo ha aprendido a aceptar que estas cosas ocurren”, dijo Didier Debrosse, que ha
sido nombrado presidente de Heineken

para Europa Occidental en Paris. "Los consumidores han aprendido a vivir en un clima de
inseguridad". Mucho depende de si hay nuevos atentados, dijo Anthony Chan, director
gerente de JPMorgan Asset Management en Columbus, Ohio.

"El mercado va a estar estudiando y centrandose en cualquier indicacion que pudiera dar al
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mercado alguna idea sobre si se trata 0 no de un acontecimiento aislado, o si va a ser el principio
de una serie de atentados", dijo. "No hemos tenido mucho desde el atentado de Madrid. Pero
el lado pesimista dice que es posible que se estén reagrupando”.

Turquia

Los atentados terroristas de Estambul de noviembre de 2003 tampoco consiguieron ahuyentar a
los turistas o frenar el crecimiento de la economia turca, que se expandio casi 10% en 2004. La
economia, el turismo y los mercados financieros mundiales mostraran la misma entereza tras las
explosiones en un autobls y en el metro de Londres, en las que 37 personas perdieron la vida y
700 resultaron heridas.

El temor inicial de los inversores de que el turismo en Turquia pudiera quedar afectado por los
atentados suicidas de noviembre de 2003, en los que perdieron la vida mas de 60 personas,
resultaron infundados.

Turquia atrajo un 25 por ciento més de visitantes en 2004 que el afio anterior, y los ingresos
del turismo aumentaron un 20 por ciento a u$s15.900 millones, segun estadisticas del Gobierno.
La economia turca crecio 8,9 por ciento en el 2004. El indice de valores ISE National 100 subio
88 por ciento desde los ataques. El crudo bajo un 8 por ciento en las dos horas posteriores a las
explosiones en el Reino Unido por temor a una desaceleracion del mercado turistico, lo que
enfriaria la demanda de combustible, pero luego se recupero y cay6 u$s1,03, o 1,7 por ciento, a
u$s60,25 el barril en Nueva York.

Durante los atentados terroristas va a haber momentos de "volatilidad extrema", dijo Steve
Lambert, operador de BNP Paribas en Dublin. "No creo que vaya a cambiar los fundamentales ni
una pizca", dijo.

EEUU

Con la economia de EEUU ya en recesion durante el atentando terrorista del 11 de septiembre
de 2001, los economistas cambiaron sus previsiones de crecimiento en el cuarto trimestre de ese
afo y dijeron que la economia se contraeria a una tasa de 1,3 por ciento, segun el sondeo de
October 2001 Blue Chip.

En lugar de ello la economia se expandié a un ritmo anual de 1,6 por ciento desde octubre hasta
diciembre. La recesion acabo en noviembre de 2001 y la economia se aceler6 un 1,9 por ciento
en 2002.





