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| Balanza comercial espaiola |
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| Fuerte creclmlento del déficit comercna] | El aumento de Eas rmpor{aclones superaba a ma1es del afio pasado a Ias
exportaciones y provocaba un fuerte incremento del déficit comercial espa

fiol. Ei tirén de la demanda interna espafiola y 1as dificultades para competir en el exterior, con un euro demasiado revalorizado frente al ddlar, augu-
ran que ese desequilibrio comercial espafiol se mantendra en tasas muy elevadas a lo largo de todo este ejercicio.

El sector exterior
hipoteca la economia

La subida del petrdleo, 1a falta de productividad y el estancamiento de los ingresos por
turismo provocan un deterioro en el sector exterior espanol que frena el crecimiento

R PASTOR/L. M. RODRIGUEZ

MICARTERA DEINVERSION

El sector exterior espanol vive
momentos complicados. Una
serie de factores, como el enca-
recimiento del petréleo, 1a falta
de productividad y el estanca-
miento de los ingresos por turis-
mo han hecho sonar todas las
alarmas. El deterioro del sector
extermr esta frenando el crecl

miento econémico espariol. En
2004 se calcula que ha restado dos
puntos al Producto Interior Bru-
to (PIB), cuando el Gobierno esti-
maha ese recorte en 1,5 puntos.
Para poner fin a esta preocupa-
te situacion, el Gobierno trabaja
en la actualidad en una serie de
medidas que pasan por «mejorar
la productividad de Ja economia
¥ gracias a ello, apuntalar la capa-
cidad de competir de nuestros

productos con el exteriors, segin
comenta Alfredo Bonet, secreta-
rio general de Comercio Exterior.
Bonet es partidaric de que Espa-
fia abra nuevos mercados fuera
de la Union Europea. «La diver-
sificacion geografica es estraté-
gica para nuestro sector exte-
riors, afirma. También cree que
ante el dinamismo en el comer-
cio mundial de paises con costes

de produccién sensiblemente

inferiores a los de Espana y con
una mejor predisposicion para
competir en precios, «nuestras
empresas deben especializarse
cada vez més en la produccion de
alto valor anadido, donde la com-
petencia se realiza principal-
mente con criterios de calidad,
innovacion o diseno, ¥ no tanto
en precioss, apunta el secretario
general de Comercio Exterior
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El sector exterior frena el
empuje econémico espaiol

El coste del petrdlec deteriora la balanza comercial. La fortaleza del euro y el diferencial de precios con la UE no
permiten mejorar ta competitividad exterior de las empresas espafiolas y perjudica al crecimiento econémico

F. PASTOR/L.M. RODRIGUEZ
MI CARTERA DE INVERSION

No pasan buenos momentos para
el sector exterior espafiol y las
exportaciones, La elevacion del
precio del petrélec encarece el
coste de las importaciones espa-
fiolas y ese mayor gasto 1o se ve
compensado por una fuerte pujan-
za de las exportaciones ni por los
ingresos del turismo, Ademsés, los
inmigrantes sacan sus rentas fue-
ra de Espaiia y las transferencias
de dinero comunitario se man-
tienen o van a la baja.

Una de las alertas mas impor-
tantes que desde el sector empre-
sarial y desde el propio Gebierno
se ha lanzado en el primer mes del
afio ha sido la pérdida de compe-
titividad exterior que sufre la eco-
nomia espanola. El repunte de las
exportaciones del mes de noviem-
bre (aumentaron un 18% } permi-
tid elevar la evolucién anual has-
ta ese mes al 6,4%, doble de lo que
se habla acumulado hasta un mes
antes,

A asi, las importaciones tam-
bién se mantienen muy fuertes
(19% en noviembre pasado),
empujadas por la fortaleza del con-
sumo y de la demanda interna
espanola. En comparacion inte-
ranual, las importaciones dupli-
caban a las ventas exteriores en
el penfiltimo mes del afio, con un
aumento del 11,1%. De ello se deri-
va un déficit comercial disparado
un 24,8%, que obligari a cerrar
las cuentas del afio pasado con un
nuevo récord y que rompe la ten-
dencia, més moderada, de afios
anteriores.

Fortalieza del euro

Uno de los factores clave de ese
deterioro comercial, admitido
incluso desde el Banco Central
Europeo, es la fortaleza del euro
frente al dolar, que encarece los
precios de los productos espafio-
les en el exterior (por los mismos
eures que antes se tisnen gue
pagar mds délares). Es cierto que
&] petrdleo se compra en dblares
y, con ese camblo, Espafa sale

Comercio exterior espaiiol por areas geograficas

Unidn Europea
T4,3%

EXPORTACIONES

Fuerite: Ministerio & Ingustr lembre de

Paises candidatos UE 2,4%

__América del Norte 4,3%
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Unidn Europea
64,5%

Resto Europa 3.4%

__hmérica Latina 4,3%

PES rlw"— ika 0, 5%
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_ Dceania 0,6%

_ Sin determinar 0,8% IMPORTACIONES

2004

_ Paises candidatos UE 1,5%
__ Resto Europa 4,5%
América cel mlm\ 4.1%
América Latina 3,7%
Resto América 0,4%
Asia 14,5%

Aftica 6,4%

dceania 0,4%

COMERCIO EXTERIOR ESPANOL POR SECTORES

EXPORTACIONES IMPORTACIONES ~ SALDO

Milones % Millones % Millones

euros 03/04 euros  03/04 eures

| Aimentos 191583 21 119464 B0 12119

Productos energeticos 49978 284 209399 194  -15942)

| Materias primas 2.3252 39 58482 133 -3523,1

| Semifacturas 308427 75 413613 94 105187

| Bienes de equipo 21.799,7 89 448603 122 -17.060,7

Sector automadvil 298838 64 320432 185 -21594

| Bienes de consuma duradero 42177 09 58016 158 -1523%

Manufacturas de consumo 1271197 7 181668 59 54471

Otras mercancias 2.1053 60 16164 93 4889

| TOTAL 134.110,1 6,2 188.584,2 12,1 54.4740

Fuente: Ministerio de Industria. Datos a noviembre de 2004

El indice de El problema es que, en Espafia,
fffffffffff 7777 "1 .------ esedeteriore del sector exterior
competitividad dela se mezcla con una inflacién que
"""""""""""""" tampoco crece. El afio 2004 se
economfa espaiiola  cerrs con un diferencial de infla-
"""""""""""""""" cioh de un punto entre Esparia y
_cayémésde 4puntos ;g ks decir que on Espana os
a finales del pasado afip  “MPuntomés caro pagara los tra-

ganando, pero 1a subida del barril
experimentada en el iltimo afo
ha eclipsado esa posible ventaja
con creces. El eurc se revalorizé
frenite al délar en cerca de un 4%
en un aio, pero la subida del
barril de crudo ha sido de casi el
50% en doce meses.

bajadores, los servicios, producir,
etc. Eso no permite bajar precios
a nivel internacional y ahoga la
competitividad. El propio Minis-
terio de Industria y Comercio ha
advertido que el indice de com-
petitividad de la economia espa-
fiola (que mide todos esog facto-
res internos y externas), cayo en
s de cuatro puntos a finales del

ano pasado. Eso deja a Espafna
muy lejos del grupo de diez pai-
ses mas competitivos del mundo
y le retrotrae 1a situacion a la que
habia hace doce afios.

Productividad dudosa
Evidentemente, una de las claves
es mejorar la productividad y el
valor afiadido en las empresas
espatiolas, sobre todo en las gran-
des. Pero con una negociacion
colectiva por definir -en pleno
enfrentamiento entre patronal y
sindicatos- ¥ con los costes sala-
riales todavia vinculados en su
meyoria a la inflacidn, corregir la
situacion a corto plazo sera muy
dificil. Especial atencién hay que
prestar en aguellos sectores dedi-
cados a fabricar o elaborar los pro-
ductos que més se venden en el
exterior, como son los coches,
accesorios de automocion, frutas
y verduras, productos siderargi-
cos, electrénica e informatica, ya
que la amenaza de paises como
China o India es cada vez mayor,
debido al aumento de su produc-
ci6n y de su calidad.

Los expertos calculan que el
deterioro del sector exterior ha
supuesto un descenso de dos pun-
to en el Producto Interior Bruto
en 2004. El Gobierno estimaba ese
recorte en 1.5 puntos y prevé que
sea (e un punto para 2005,

— - -

| No en todos
los paises se }

\

|

‘ paga igual

. Unodeles principales riesgos

‘ 3 los gue se enfrentan los |
empresarios a la hora de lan-

‘ zarse a comercializar sus pro-
ductos en el extranjero es el de |
no cobrar. En muchas ocasio- |

‘ res, ese temor es el que hace |
desistir a una pequefia o media-

‘ na empresa de exportar sus |
productos. Para el corto ptazo,
fas expectativas son poco opti- ‘
mistas. Segun el ditimo Infor-

‘ me mundlal de riesgo elabora- '
do por el grupo Coface -uno de

] los Hderes del sequro de Cré- |
dito a la Exportacién-, existe

| unaumento del riesgo de impa-

| gos a quiebras en los paises de ‘
|2 zona euro. Este aumento del
riesgo es debido «al fortaleci- ‘

| miento det euro v a la debllldad
de la demanda Internax. Para

| Coface, el riesgo en estos pal-
ses continuard aumentando,
especiaimente en Alemania,
algo especlalmente preocu-
pante, ya que es ef segundo
cliente de Espafia.

Para el resto de mercados,
sin embargo, ia situacion es
mucho més favorable. En Amé-
rica del Norte y Canadd, Cofa-
ce constdera que la situacion
econdmica es beneficiosa para
ias actividades de (as empre-
5as. Este optimismo es también
. extensibie a algunos mercados
i emergentes, como es el ¢aso
i

de los palses de Europa Cen- ’
tral y del Este, con especial |
atenclén a los Paises Balticos, ’
Bulgaria y Serbia Mantenegro.
Ameérica Latina, una de fas
regiones preferidas por las
empresas espafiolas, tamblén
muestra una reduccion del ries-
go de quiebras y suspensiones
de pago. En especial destaca la
mejora de 'a situacion en Bra-
sil y Venezuela.

Los ingresos por turismo se estancan y el gasto medio cae

Los Ingresos por turlsmo han side el asidero

El problema es, ademds, que no se prevé un

Gasto medio por turista

En euros. () Previsién Exceltur

incremento significativo de los ingresos por
turismo en los préximos anos, a pesar de aue

, bdsico que slempre ha frenado el deterioro de
1a balanza comerctial espafiola. En la cuenta

corriente del Banco de Espafia, donde se refle-

se estd en cifras récord en ia llegada de turis-

jan los ingresos y gastos de la economia espa- g% tas extranferos (53,5 miflones el afic pasade).
! fola con el exterio_r. queda clarg que se pro- 25 e | iy Las empresaslurfstl;as::n ?elenado ?el :}é‘::l
| dui_o N estancamiento de ios ingresos por 56 +8,4% . = m te cambic gue 5@ egla prodiuciendo en los
turismo hasta finales de 2004, A falta de cono- 704,62 — = tos del turista, que han perjudicado incluso a
cer los datos de los dos Gitimos meses del afo, 75 =% [ s ia cuota de mercado de sol y playa, base del
| e turismo apenas sirvid para compensar en 679,26 I turismo espafiol. La previsidn del sector €s que
un 59% el desequillbrio que Espafia sufre entre 65 5. 0% ¢l gasto medio per turista todavia calga un ‘
} irnportadonesse?export:clone?Ese nivel es el il 650,24 2.1?% este aﬁo.z pesar de gue Ileguengmés ;
mds bajo en los Litimos doce afios y supone S extranjeros. La causa es, sobre tode, 13 utiti-
| una pérdida de m4s de 17 puntos en apenas o g zaci6n de lineas aéreas de bajo coste v las
doce meses. Esa es, ademds, una de las claves = - = s S — atternativas baratas al alojamientc hoteiero.
| que expica el freno que el sector exterior supo- - - a e » la consecuencia. un camblo de mogeloenla |
i uente. Exceltus ‘

L

ne para el crecimiento del PIB.

industria de! turismo que estd en marcha.
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