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Balanza comercial espaiiola
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| Fuerte crecimiento del déficit comercial |

El aumento de las importaciones superaba a finales del afio pasado a las
exportaciones y provocaba un fuerte incremento del déficit comercial espa-
fiol. El tirén de la demanda interna espafiola y las dificultades para competir en el exterior, con un euro demasiado revalorizado frente al délar, augu-

ran gue ese desequilibrio comercial espafiol se mantendra en tasas muy elevadas a lo largo de todo este ejercicio.

El sector exterior
hipoteca la economia

La subida del petrdleo, la falta de productividad y el estancamiento de los ingresos por
turismo provocan un deterioro en el sector exterior espafiol que frena el crecimiento

EPASTOR/L.M. R(_)DRI'GIIEZ
MI CARTERA DE INVERSI(N

El sector exterior espattcl vive
momentos complicados. Una
serie de factores, como el enca-
recimiento del petréleo, la falta
de productividad y el estanca-
miento de los ingresos por turis-
mo han hecho sonar todas las
alarmas. El deterioro del sector

extarinr acta frenandn el rreci-

miento econdmico espafiol. En
2004 se calcula que ha restado dos
puntos al Producto Interior Bru-
to (PIB), cuando el Gobierno esti-
maba ese recorte en 1,5 puntos.
Para poner fin a esta preocupan-
te situacion, el Gobierno trabaja
en la actualidad en una serie de
medidas que pasan por «mejorar
la productividad de la economia
¥, gracias a ello, apuntalar la capa-
cidad de competir de nuestros

productos con el exterior, segin
comenta Alfredo Bonet, secreta-
rio general de Comercio Exterior.
Bonet es partidario de que Espa-
fia abra nuevos mercados fuera
de la Unién Europea. «La diver-
sificacion geografica es estraté-
gica para nuestro sector exte-
rior», afirma. Tambiéh cree que
ante el dinamismo en el comer-
cio mundial de paises con costes
de produccién sensiblemente

inferiores a los de Espana y con
una mejor predisposicién para
competir en precios, «nuestras
empresas deben especializarse
cada vez més en la produccion de
alto valor afiadido, donde 1a com-
petencia se realiza principal-
mente con criterios de calidad,
innovacién o disefia, y no tanto
en precios», apunta el secretario
general de Comercio Exterior.
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El sector exterior frena el
empuje economico espafol

El coste del petréleo deteriora la balanza comercial. La fortaleza del euro y el diferencial de precios con la UE
no permiten mejorar la competitividad exterior de las empresas espafiolas v perjudica el crecimiento econdmico

E PASTOR/L.M. RODRIGUEZ
MI CARTERA DE INVERSION

No pasan buenos momentos para
el sector exterior espafiol v las
exportaciones. La elevacion del
precio del petréleo encarece el
coste de las importaciones espa-
nolas y ese mayor gasto no se ve
compensado por una fuerte pujan-
2a de las exportaciones ni por los
ingresos del turismo. Ademds, los
inmigrantes sacan sus rentas fue-
ra de Espana vy las transferencias
de dinero comunitario se man-
tienen o van a la baja.

Una de las alertas mas impor-
tantes que desde el sector empre-
sarial y desde el propio Gobierno
se ha lanzado en el primer mes del
ano ha sido la pérdida de compe-
titividad exterior que sufre la eco-
nomia espariola. El repunte de las
exportaciones del mes de noviem-
bre (aumentaron un 18%) permi-
tio elevar la evolucion anual has-
ta ese mes al 6,4%, el doble de lo
que se habia acumulado hasta un
mes antes,

Alin asi, las importaciones tam-
bién se mantienen muy fuertes
(19% en noviembre pasado),
empujadas por 1a fortaleza del con-
sumo y de la demanda interna
espaiiola. En comparacion inte-
ranual, las importactones dupli-
caban a las ventas exteriores en
el pentiltimo mes del afio, con un
awmento del 11,1%. De ello se deri-
va un déficit comercial disparado
un 24.8%. aue obligara a cerrar
las cuentas del afio pasado con un
nuevo récord y que rompe la ten-
dencia, mas moderada, de afios
anteriores.

Fortaleza del euro

Uno de los factores clave de ese
deterioro comercial, admitido
incluso desde el Banco Central
Europeo, es la fortaleza del euro
frente al délar, que encarece los
precios de los productos espario-
les en el exterior (por los mismos
euros que antes se tienen que
pagar més ddlares). Es cierto que
el petrdleo se compra en dolares
y, con ese cambio, Espaiia sale

Comercio exterior espaiiol por areas geogréficas

Uni6n Europea
74,3%

EXPORTACIONES

Paises candidatos UE 2,4%

Unién Europea
64.5%

Resto Europa 3,4%.
América det Norte 4,3%
Amética Latina 4,3%

Resto América 0,9%

Kfrica 4,1%

Qceania 0,6%

Sin determinar 0,8%

Fuente: Ministeric de Industria. Datos a noviembre de 2004

COMERCIO EXTERIOR ESPANOL POR SECTORES

EXPORTACIONES EMPORTACIONES SALDO
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Fuente: Ministerio de industria. Datos a noviembre de 2G04.

El indice de

~competitividad de la

economia espaiiola

cay6 mds de 4 puntos

a finales del pasa;do afio

ganando, pero la subida del barril
experimentada en el {ltimo afic
ha eclipsado esa posible ventaja
con creces. E] euro se revalorizd
frente al dolar en cerca de un 4%
en un aino, pero la subida del
barril de crudo ha sido de casi el
50% en doce meses.

El problema es que, en Espafia
ese deterioro del sector exterior
se mezcla con una inflacién que
también crece. El afio 2004 se cerrd
con un diferencial de inflacién de
un punto entre Espafa y la UE.
Es decir, que en Espaiia es un pun-
to mas caro pagar a los trabaja-
dores, los servicios, producir, etc.
Eso no permite bajar precios a
nivel internacional y ahoga la
competitividad. El propio Minis-
terio de Industria y Comercio ha
advertido que el indice de com-
petitividad de la economia espa-
fiola (que mide todos esos facto-
res internos y externos) cayé en
mas de cuatro puntos a finales del

IMPORTACIONES

Resto Eurppa 4,5%
América del Norte 4.1%
América iatina 3,7%
Rect América 0 4%
Asia 14,5%

Africa 6.4%

| QOceana 0,4%

afio pasado. Eso deja a Espana
muy lejos del grupo de diez pai-
ses mas competitivos del mundo
¥ le retrotrae la situacion a la que
habia hace doce atios.

Productividad dudosa

Evidentemente, una de las claves
es mejorar la productividad v el
valor afiadido en las empresas
espanolas, sobre todo en las gran-
des. Pero con una negociacidn
colectiva por definir -en pleno
enfrentamiento entre patronal y
sindicatos- y con los costes sala-
riales todavia vinculados en su
mayoria a la inflacion, corregir la
situacion a corto plazo sera muy
dificil. Especial atencion hay que
prestar en aquellos sectores dedi-
cados a fabricar o elaborar los pro
ductos que mis se venden en el
exterior, como son los coches,
accesorios de automocion, frutas
y verduras, productos sidertirgi
cos, electronica e informatica, ya
gue la amenaza de paises como
China o India es cada vez mayor,
debido al aumento de su produc
cién v de su calidad.

Los expertos calculan que el
deterioro del sector exterior ha
supuesto un descenso de dos pun-
to en el Producto Interior Bruto
en 2004. El Gobierno estimaba ese
recorte en 1,5 puntos y prevé que
sea de un punto para 2005.

No en todos
los paises se

paga igual

Uno de los principales riesgos
a los que se enfrentan los
empresarios a la hora de lan-
zarse a comercializar sus pro-
ductos en el extranjero es i de
no cobrar. En muchas ocasio-
nes ese temor es et que hace
desistir a una peguefia o media-
na empresa de exportar sus
productos. Para el corto plazo,
las expectativas son poco opti-
mistas. Segun el ditimo infor-
me mundial de riesgo elabora-
do por el grupe Coface -uno de
las lideres del seguro de Cré-
dito a la Exportacidn-, existe
un aumento del riesgo de impa-
gos o quiebras en los pafses de
la zona euro. Este aumento dei
riesgo es debido «al fortaleci-
miento del euro y a la debilidad
de la demanda interna». Para
Coface, el riesgo en estos pai-
ses continuard aumentando,
especialmente en Alemania,
algo especialmente preocu-
pante, ya que es el segunda
cliente de Espafia.

Para el resto de mercados,
sin embargo, la situacién es
mucho mas favorable. En Amé-
rica del Norte y Canadd, Cofa-
ce considera gue la situacién
econdmica es beneficiosa para
las actividades de las empre-
sas. Este optimismo es también
extensible a algunos mercados
emergentes, como es el caso
de los paises de Europa Cen-
trat y del Este, con especial
atencién a los Paises Balticos,
Bulgaria y Serbia Montenegro.

América Latina, una de las
regiones preferidas por las
empresas espafiolas, también
muestra una reduccion del ries-
go de quiebras y suspensiones
de pago. En especial destaca la
mejora de la situacion en Bra-
silv Venezuela.

Los ingresos por turismo se estancan y el gasto medio cae

Los ingresos por turismo han sido el asidero
basico que siempre ha frenado el deterioro de
la balanza comercial espafiola. En la cuenta
corriente del Banco de Espafia, donde se refle-
jan los ingresos y gastos de la economia espa-
fiola con el exterior, queda claro que se pro-
dujo un estancamiento de los ingresos por
turismo hasta finales de 2004. A falta de cono-
cer los datos de los dos Ultimos meses det afio,
el turismo apenas sirvio para compensar en
un 59% et desequilibrio que Espaia sufre entre
importaciones y exportaciones. Ese nivel s el |
mas bajo en los dltimos doce afios y supone
una pérdida de mds de 17 puntos en apenas
doce meses. Esa es, ademas, una de las claves
que explica el freno que el sector exterior supo-

ne bara el crecimiento del PIR.

En euros. (*) Prevision Exceitur.

Gasto medio por turista

Fuente: Exceltur
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incrementa significativo de los ingresos por

turismo

en tos proximos afios, a pesar de que

se estd en cifras récord en la llegada de turis:
tas extranjeros (53,5 millones et afio pasado)
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Las empresas turisticas han alertado del fuer:
te cambio que se estd produciendo en los habi

urista, gue han perjudicado incluso &
de mercado de sol y playa, base de

!
ol
’ turisme espafiol. La prevision del sector es que

medio por turista todavia caiga ur

|

| 2,3% este afo, a pesar de gue llequen mas

! extranjeros. La causa es, sobre todo, la utili-

r zacion de lineas aéreas de bajo coste v las
alternativas baratas al alojamiento hotelero
La consecuencia, un cambio de modelo enla

industria del turismo que estd en marcha.
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