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LA ECONOMIA ESPANOLA DESPUES DEL ‘LADRILLO'

Los pilares del milagro espafiol: construccion, empleo,
consumo y endeudamiento acusan la crisis financiera

L0S TRES

‘LUSTROS

PRODIGIOSOS' PASAN
FAGTURA

Solo en los Gltimos diez ejercicios de |a serie reciente del Producto Interior Bruto
se ha producido un crecimiento medio del 3,6 por ciento y se ha superado el billn
de euros. Nuestro pais hz aprovechado la calda de los tipos de interés para avanzar
por encima de la media europea y la inyeccion de fondos estructurales, que alcanza
los 150.000 millones de euros. El cambio mas visible se ha registrado en el
aumento de poblacion, con la llegada masiva de inmigrantes, hasta los 46 millones
de personas, al que ha seguido una evolucion paralela del empleo con la creacion
de mas de seis millones de puestos de trabajo en los tltimos doce afios. La racha
triunfal del PIB, asentada en un modelo de alto crecimiento y facil rentabilidad, ha
desembocado en recesion.

E aumento e poblacion, la construceion y la finansiacidn europea han sida claves para nuestra modernizacion v crecimiento

Par Ana Sénchez Arjona

ocos dias después de su victoria en
las elecciones gencrales del pasa-
do mes de marzo, José Luis Rodri-
guez Zapatero expresé un deseo;
que el actual escenario de crisis econdmica
clurara poco y se fijo, ademas, una meta: el
trinsito el hacia “ un nuevo modelo de cre-

cimiento sostenible y de mayor calidad”.

Sin embargo, al cierre del ano, el deseo
tienc muy pocas probabilidades de cumplirse
v la meta parece estar lejos de alcanzarse.
Los prondsticos no son nada halagliefios con
respecto a la situacién coyuntural. Ademas,
el cambio de modelo productivo se atasca
en los circuitos del didlogo social entre Go-
bierno, sindicatos y empresarios.
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Pera, realmente ;qué ha pasado desde
aquella etapa calificada como el ‘milagro
econdmico espafiol’ entre 1994 y 20077, ;Se
puede decir que disfrutamos entonces de los
mejores afios de nuestra economia v ahora
de una crisis que deriva claramente en re-
cesion? 0 se podria pensar que el origen de
nuestra crisis esta, precisamente, en ese mi-
lagro econdémico?

Parece que el propio modelo espafiol de
los dltimos 10 6 12 afios, seglin los exper-
tos, ¢s la primera causa que justifica nuestra
actual situacién. ;Se basaba en la innova-
cion?. ;Buscaba la productividad y compe-
titividad de nuestras empresas?, ;Qué secto-
res eran referencia en nuestro pafs?, Lo cier-
to es que se trataba de un modelo asentado
dnica y exclusivamente en el ladrillo, de ri-
pido crecimiento v alta rentabilidad.

En este contexto y pese a los desequilibrios
estructurales de crecimiento, Espana ha si-
do una referencia clara para, por ejemplo,
la docena de paises que se han incorporado
la UE desde 2004 y la ‘envidia” de muchos
de sus socios comunitarios.

Uno de los indicadores mas relevantes de
su éxito econdmico es la convergencia en
renta per capita. En 1985 era equivalente al
62% de la Europa de los Quince. En 2006
habia ascendido hasta el 90%. Tras las rc-
cientes ampliaciones, nuestro pais se ha si-
tuado por encima de la renta media,
100,7%, de los Veintisiete, segin los dalos
de Eurostat.

El PIB alcanza el hillon. Desde su adhesion a
la Comunidad Europea en 1286 v hasta
2013, Espana habra sido el mayor receptor
de fondos comunitarios, por encima de los
150.000 millones de euros, lo que ha su-
puesto un factor clave de nuestra moderni-
zacion y crecimiento.

En este sentido el cambic mds visible se
ha registrado en el aumento de poblacidon
que ha crecido en mds de seis millones de
personas, hasta superar los 46 millones, al
que ha seguido una evolucion paralela en el
empleo. El pafs se convirtié en destino pre-
ferido de los inmigrantes que lo han elegi-
do, en muchos de los casos, para quedarse
e iniciar una nueva vida.

La transformacion ha sido especialmente
relevante durante la ltima década. En 1995,
Espana tenia la tasa de ocupacion mas baja
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PIB: tasas de variacion interanuales
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El producto interior bruto espafiol
ha crecido un 60% desde 1995 has-
ta el tercer trimestre de 2008. Ha
habido, no obstante, sectores que
na han tenido el mismo comporta-
miento, el mismo dinamisma que el
conjunto de la economia como la
agricultura, las ramas energeticas y
la industria. Sin embargo junto al
boom que ha experimentado la
construccidn, con una evolucion dis-
parada del 70%, se sitdan los ser-
vicios, con un crecimiento del 63%,
lo que le coloca en el primer lugar
del podium como el gran sector de
nuestro pais. Los servicios ha man-

tenido el peso relativo en aportacion
al PIB. Han sido y siguen siendo una
fuente importante de creacién de
empleo, suponen a dia de hoy el
66% del total v, en estos dltimos
afios, junto al sector de la cons-
truccion, han llegado a concentrar

el 80% de la mano de obra.

El turismo, se mantiene como
nuestra gran fuente de ingresos y
seguimos siendo la segunda po-
tencia mundial después de Francia
aungue estemos inmersas en un
proceso dificil de cambio de mo-
delo para dejar de ser el histdrico
destino de sol y playa y alcanzar
mayor competitividad en otros ni-
chos de mercado. La situacion de
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crisis pasa factura a sus principa-
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del continente: sélo 47 personas de cada
cien de entre 15 y 64 afios. En 2006 subid
al 73,3% practicamente la misma que la zo-
na euro y por encima de Francia, Bélgica e
Italia. En 2007, nuestra economia generd el
40% del empleo de los paises del euro. En
nameros redondos se han creado mas de seis
millones de puestos de trabajo en los dlti-
mos doce anos,

Hemos asistido a casi tres lustros ‘prodi-
giosos’. Solo en los Ultimos diez ejercicios
de la serie reciente del Producto Interior Bru-
to espafiol se ha producido un crecimiento
medio cercano al 3,6% y se ha superado el
billon de cures.

Se ha aprovechado la caida de los tipos de
interés para avanzar por encima de la media
curopea empujados, ademas, por la deman-

de los sectores. El empleo es tam-
bién un claro sintoma del lugar que
ha ocupado y ocupa actualmente.

les ratios e incluso Exceltur, pa-
tronal del sector, estima una apor-
tacion negativa del 0,1%. No va a
SEr, en estas circunstancias, un fac-
tor de crecimiento, sino un sector
que va a permitir con las rentas que
genera mantener la actividad y el
nivel de empleo, una aportacion na-
da despreciable dada las circuns-
tancias.

Es evidente es que la terciariza-
cion de la economia espafiola, en

linea con el resto de paises desa-
rrollados, ha do factura al sec-
tor de agricultura, pesca

ria de nuestro pais que ha se ha de-
Jado casi dos puntos a lo fargo de
estos Gltimos doce anos, en su pon-
deracidn sobre el PIB. La apertura
al exterior ha restado importancia
al sector junto a las politicas agra-
rias europeas, culpables, enci

Aportacion del turismo al
crecimiento economico
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En 1995 daba trabajo a 370.000
personas y en 2007 no aper
brepasa las 340.000.

En el caso de la industria, la re-
on fue fundamental y de-
1le para este sector sobre

el que la economia espaiiola esta-

18 mas competen
margenes de actuacio

beneficios obtenidos inicialmente
han permitido que se mantenga un
importante sector de automocion.
Lo que esta por ver es si es soste-
nible a largo plazo.

También la evolucion experi-
mentada por el sector energético
se ha visto afectada por el proce-
so de terciarizacion. En términos de
empleo el sector empleaba en 1995
a 137.000 personas un nimero se
ha reducido hasta las 127.000 en
2007. Ademés ha ido perdientlo pe-
s0 en términos de PIB desde el
3,6% hastael 2.3,
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da interna v la financiacion exterior, ahora es-
trangulada por la falta de liquidez. La expan-
siva actividad de la economia espafiola se ha
sustentado con el ahorro que nos llegaba des-
de fuera de nuestras fronteras en una propor-
cién no conocida en la historia reciente que
ha superado el 11% del PIB. El descenso has-
ta minimos historicos del precio del dinero
ha disparado las inversiones en bienes in-
muebles, cuyo precio ha estado aumentando
vertiginosamente. Las familias, por fanto, han
elevado su nivel de endeudamiento y han pa-
sado a ser especialmente vulnerables al cam-
bio producido, hasta iniciado el otofio, en el
sesgo de la politica monetaria.

Inmigracion: el 50% del crecimiento. La en-
trada de inmigrantes en Fspafia ha sida, sin
duda, el fenémeno socioecondmico mas im-
portante de los Ultimos afios, Segiin un los

datos recogidos en un informe elaborado por

la Oficina Econémica del Gobierno, el efec-
to de la inmigracidn sobre el crecimiento
supone el 30% del PIB en la dltima década
y este porcentaje se eleva hasta el 50% si el
analisis se limita a los Gltimos cinco afios.
Ademds, la llegada de trabajadores extran-
jeros ha tenido consecuencias indirectas de
especial relevancia. Por ejemplo, el aumen-
to de la actividad laboral femenina en un
129 durante |a Gltima década. Se calcula
también que los inmigrantes han reducido
la tasa de desempleo estructural en casi tres
puntos entre 2000 y 2007.

Otra de las implicaciones es el alivio que
puede suponer para las pensiones, aungue,
de acuerdo con las estimaciones disponibles,
este alivio serd temporal, ya que la estructu-

LA ECONOMIA ESPANOLA DESPUES DEL ‘LADRILLO'

ra por edades de [a poblacién inmigrante es
muy semejante a la de la poblacion nacional.

En cuanto a las cuentas publicas, segtin los
datos que maneja Economia y Hacienda, los
inmigrantes han contribuido favorablemente
al superavit del Fstado, frente a la idea y a la
polémica generada por “si reciben mas de lo
que aportan”. Las estimaciones indican que
casi un tercio del superdvit en 2006 se debid
directamente a este colectivo.

Vértigo constructor. Nadic pone en duda
que la evolucién de la economia espaiola
ha estado marcada por el crecimiento del
sector de la construccion y, en concreto, de
la edificacidn residencial. De acuerdo con

Previsiones Economicas para Espaiia

Noviembre-Diciembre 2008

PIB
2008 2009
Ana. Fin Internac 1.3 ]
BBVA 1.3 -1.0
Caixa Catalunya 1.3 -0.9
Caja Madrid 1.2 1.3
CEPREDE-UAM 1,3 -1.0
Consejo Camaras 15 06
FUNCAS 1.2 -15
IEE 1.3 13
Intermoney 1.2 -1.0
La Caixa 1.4 0.1
Santander 13 -1.0

Consumo Piblico Consumo Piblico
2008 2009 2008 2009
1.0 -1.5 37 49
11 05 38 35
: 0.8 -2.3 4.8 44
0.7 25 45 3.3
0.8 0,9 40 2,7
1.0 -0,3 38 31
0.4 20 50 35
11 -1.0 45 45
0,6 -1.0 5.0 27

1.1
0,7

0.4
-0,9

4,0
5,1

4,1
45

Fugnte: Fungas,
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En fos iiltimos doce afios, la construccidn y 10s servicios han concentrado el 80 por ciento de fa mano de obra.

los datos de Contabilidad Nacional, el pe-
so de la construccion sobre el PIB en tér-
minos reales ha pasado del 13,5% prome-
dio de los afios 1985-1995, al 18 % en
2006. Las patronales elevan este porcenta-
je hasta el 20% si se tiene en cucenta los
efectos colaterales de las empresas ligadas
a esta actividad.

Razones econdmicas sobran para explicar
lo que ha ocurrido en el sector tanto estruc-
tural como coyunturalmente, ademds del im-
portante aumento de la poblacidn. Funda-
mental fue la entrada de Espana en la Union
Econdmica y Monetaria por la que se bene-
ficié del importante recorte de los tipos de
interés, mds de catorce puntos porcentuales
desde 1996 . En segundo lugar, la inversion
extranjera en inmuebles se multiplico por
seis respecto a principios de los afos noventa
y, por Ultimo, el incremento de la capacidad
de gasto de los hogares ha sido especial-
menle significativo.

Este ‘boom inmobiliario” ha estado acom-
pafado por una fuerte revalorizacion de los
precios que han crecido por encima del 60%
en términos reales. Se trataba de una situa-
cion efectiva de alta sobrevaloracion que
concluyd con el tan anunciado y temido es-
tallido de la ‘burbuja inmobiliaria’. Este sec-
tor se ha convertido en el canal de transmi-
sion que ha hecho que la economia espa-
fiola acuse especialmente el endurecimicn-
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to de las condiciones monetarias y crediti-
cias, tras el estallido de la crisis financiera
en Estados Unidos, cuyo origen estd en las
hipotecas subprime, que ha contagiado a to-
do el sistema mundial.

El mds selectivo y riguroso acceso al cré-
dito deprime el consumo familiar que crece
a menor ritmo interanual desde 2003, debi-
litado por el creciente endeudamiento y por
la caida del empleo.

Los sintomas de agotamiento se hacen evi-
dentes a partir de la segunda mitad de 2007.
La evolucién favorable del mercado de tra-
bajo se empezo a deteriorar y las tendencias
descendentes del ciclo economico a finales
de afo, tomaron forma.

Los cuatro pilares del milagro espaniol,
construccion, empleo, consumo privado y
endeudamiento creciente no han aguanta-
do las turbulencias de la crisis mundial y, por
supuesto, de las debilidades estructurales in-
ternas,

Los dltimos datos apunta que Espaia ya
estd inmersa en numeros rojos. Las recien-
tes cifras de desempleo conocidas colocan
a nueslra econcmia al borde de los tres mi-
llones de parados y las estimaciones de los
diferentes servicios de estudios apuntan a un
dato en torno del 17%-18% de la poblacion
activa el afio que viene, lo que supone una
cifra cercana a los 4 millones de parados.

La OCDE y el FMI sefalan que la crisis se-
ré especialmente agresiva con la economia
espanola y, por si quedaba alguna duda, el
Banco de Espana asegura que la contraccion
serd en el cuarto trimestre mas abrupta de lo
que lo fue en el tercero, cuando cayd un
0,2%, con lo que se puede asegurar que Es-
pana esla va técnicamente en recesion.

La crisis va ayudar, al menos, a curar al-
gunos de los desequilibrios acumulados en
la dltima década de crecimiento. El déficit
por cuenta corriente frente al exterior se re-
ducird hasta el entorno del 6%. Un porcen-
taje elevado, pero que aleja a la economia
nacional del lugar que junto con Estados Uni-
dos compartia en este capitulo de endeuda-
miento. Los factores que van a contribuir a
reducir el dato son la caida de la inversion
y el consumo interno. La necesidad de fi-
nanciacion serd menor, al igual que el volu-
men de importaciones. El sector exterior ten-
dra una aportacion positiva al PIB por pri-
mera vez desde 1993. @

CC AR, crecimiento ininterrumpido

Un reciente estudio elaho-
rado por la fundacion de cajas
de ahorro, FUNCAS, sefiala
que en los dltimos 25 anas, las
desigualdades de riqueza en-
tre comunidades autonomas
se han reducido, gracias a esa
racha triunfal del PIB necional
que se ha plasmado en un cre-
cimiento ininterrumpido des-
de 1996. Cinco de ellas supe-
ran con creces la renta del
conjunto de la UE: Madrid,
Navarra, Pals Vasco, Aragén
y Catalufia, con porcentajes
que oscilan entre el 120% vy el
102%.

Y es que, la aproximacion
general de Espana a la rique-
za media continental ha que-
dado reflejada en el desarro-
llo autondmico. Las dispari-
dades se han reducido nota-
blemente desde 1980, fecha
que coincide, aproximada-
mente, con el arranque del Es-
tado de las autonon
esta manera, las que mas
mejorado han sido Extre
dura y Asturias, mien
las mas riqueza relativa han
perdido han sido La Rioja, Ca-
narias y Murcia. Aunque pa-
rezca paraddjico, la region
que mas éxito han cosechado
en este cuarto de siglo, es la
que ocupa el ultima lugar en
convergencia interiar. La co-
munidad extremefia tenfa en
2007 el 67% de la renta per
capita media espanola pero es
que en 1980 apenas |legaba
al 50%.

En cuanto al PIB, con un
crecimiento nacional medio
que se aproxima al 3,5%,
Murcia supera ampliamente
el porcentaje con el 4,14% de
media anual, mientras que

deste 1996

han crecido holgadamente por
encima del 3,2% Madrid vy
Cantabria. ; Castillas,
Galicia y Asturias no han lle-
gado al 3%. El resto han man-
tenido tasas medias en los
tres puntos.

La estructura productive
las diferentes comunids
autoénomas es similar a la es-
panola, y se ha caracterizado
por el predomir
servicios. En practi
das ellas supone mas del 50
de la actividad regional.
obstante, se manifiesta con
especial intensidad en Balea-
res donde representa el 8
en Canarias el 78% y en Ma-
drid el 75%.

Fnel

an Andalu-
cfa, Valencia y Madrid, con al-

go més del 16% en el caso de
s comunidades. Sin em-

agricola y ganadero, se desa-
rrollan mente en An-

a-
cion y reparto de las inversio-
1 funcion de

1, hard difi-

ontinuidad del proceso

de convergencia. Es mas, la
abruta caida de la construc-
cion y la escalada del desem-
pleo van a suponer, segun to-
;s las estimaciones, creci-
mientos negativos . Sin em-
harg 17 presupuestos re-
gionales para 200 ifigu-
rados hace de dos

gasto
inve

Distribucion regional del PIB
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fai Vasco Laf"”l"] Andalucha

0
Navarra bl

2%,
Murcia

3%

Madrid
17%

Galicia
50

Bxtremadura
2%

Comunidad

Valencian:

2%
Baleares
3 2%
] A Canarias
\"'

1 Cataluna
19%

14% Aragon
3%

Asturias

4%
Cantabria
1%
Castilla y Leon
5%

Castilla
La Mancha

3%

arl, CEPREDE

Suplemento Especial, 22 de diciembre de 2008-4 de enero de 2009 4 K [1He 9


recepcion1
DIC.08.082




