3. Precios

3.1 Analisis interno

Los factores de inquietud que persisten sobre la reactivacion de la demanda estan provocando que los empresarios
sigan manteniendo las estrategias de reduccion de precios. La Encuesta de Clima Turistico empresarial de Exceltur
muestra un consenso generalizado sobre la aplicacion de politicas de ofertas y descuentos en los meses de verano,
que se manifiesta con mayor intensidad en los sectores de transporte aéreo y distribucién de paquetes turisticos. En
el sector de alojamiento se aprecia un cambio de tendencia, si bien todavia timido y paulatino, que deja atras las
fuertes caidas registradas en trimestres precedentes, seglin se desprende de la Encuesta de Clima Turistico
Empresarial de Exceltur y de los datos elaborados por el INE.

Gréfico 1.3.1. Gréfico 1.3.2.
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Aligual que en el segundo trimestre, la percepcion sobre la
caida de los precios en transporte sigue siendo mayor al
del resto de sectores. Baste senalar que el 63,1% de los Grafico 1.3.3.
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El precio del petroleo esta protagonizando una escalada alcista en el mes de octubre alcanzando referencias de
30 dodlares, repunte que consideramos meramente coyuntural y que todavia no creemos que se convierta en un
factor de riesgo parala actividad del sector.

La OPEP esta interesada en cumplir con el rango 22-28 USD autoimpuesto para la cesta de referencia. A pesar de la
peticién de Venezuela, en la cumbre del préximo 4 de diciembre no se va a modificar el limite superior, conscientes de que
un precio por encima de los 30 USD es un factor de riesgo para el crecimiento econémico (y, por lo tanto, de futuras caidas
enla cotizacion), lo que unido a la apreciaciéon del euro mitiga las presiones inflacionistas en las companias de transporte.
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Sin embargo, en el sector de alojamiento esta situacion ha comenzado a corregirse. Los resultados de la encuesta
reflejan que ha aumentado en mayor medida la percepcion levemente alcista en la evolucion de los precios que en el
resto de subsectores, pudiendo constatarse que la senda descendente ha tocado fondo. El porcentaje de agentes
que sostiene gque sus niveles de precios estan creciendo, aunque sea levemente es de un 34,6%, y por tanto muy similar al
que opina que estan descendiendo. Este resultado es el compendio de dos tendencias muy distintas en los meses de
verano. Por un lado, el segmento de alojamiento urbano, inmerso en un proceso de ajuste de las tarifas hoteleras muy
acusado y, por otro, el alojamiento vacacional de sol y playa, que se ha visto beneficiado de un aumento de las ventas que
ha presionado levemente al alza el nivel de precios y ambos con dindmicas muy dispares segun formen parte o no de
marcas o cadenas hoteleras que estan mostrando en promedio una mejor evolucién que el resto.

Las opiniones vertidas en la Encuesta de Clima Turistico de Exceltur son coherentes con los resultados del IPC de
hoteles que publica el INE y el IPH (indice de precios hoteleros). En ambos indices se constata un leve repunte de los
precios que viene explicado por el aumento puntual del mes de agosto. En el IPH, el comportamiento de los precios es
claramente decreciente, auque positiva, alcanzando en latemporada estival la tasa de mas baja desde 2001 (fecha de inicio
delaserie).
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Grafico 1.3.5. _ Gréfico 1.3.6.
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3.2 Analisis externo

La evolucion de los precios espafnoles, junto con la apreciacion del euro, ha provocado una cierta pérdida de
competitividad del sector turistico espanol en comparacion con la practica totalidad de nuestros paises
competidores de sol y playa del Mediterraneo, con la excepciéon de Turquia. Por el contrario, la fortaleza y mejor
posicion relativa de la economia espanola frente a sus principales paises europeos ha detonado y consolidado el
importante tiron de demanda nacional que ha salvado muchos destinos espanoles.

En cuanto al turismo cultural, el control de la inflacién que Grafico 1.3.13.
esta realizando la economia griega esta beneficiando su
posiciéon relativa frente a la economia espafola, Indice de precios relativos de Espana frente
constituyendo el Unico pais en el segmento cultural que ha a competidores. Afo base 1997 (*)
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igual que en ltalia. 2001 2002 2003

(*) Un aumento del indice implica menor competitividad de Espafia

El sector turistico espanol se enfrenta a un escenario de menor competitividad en precio en el segmento del soly playa que
se va acentuando progresivamente por una gran parte de los paises emergentes competidores de la cuenca mediterranea
(y que no pertenecen al Area Euro) y que sin duda podria ayudar a explicar su mejor comportamiento relativo de la llegada
de turistas de los meses de julio y agosto. A la luz de los resultados del indice de precios relativos, Espafna ha empeorado
respecto a Marruecos, Croacia, Tunez y Egipto, produciéndose el deterioro méas pronunciado desde diciembre de 2002
respecto a los dos Ultimos, debido principalmente a la fortaleza del euro frente al délar y a la debilidad de la moneda
egipcia, que se ha depreciado un 36% en el transcurso de 2003.

Como se ha adelantado, el Unico pais de los emergentes del Mediterraneo que pierde competitividad frente a Espana es
Turquia, circunstancia que no ha perjudicado la entrada de visitantes ese pais sino que por el contrario, mas bien se ha
fortelecido en latemporada estival, con tasas de crecimiento del 15% de los turistas en los Gltimos meses de verano.

Gréfico 1.3.14. Grafico 1.3.15.
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4. Perspectivas

Las perspectivas para el sector turistico espafol comienzan a apuntar una mejoria que deberia hacerse visible alo largo del
préximo ejercicio, pero el escenario actual en algunos de los principales paises emisores de turistas sigue inmerso en una
fase de estancamiento del mercado laboral y la demanda interna que estan frenando la disposicién a viajar de las familias.
En este contexto hay que intepretar la caida mayor de la esperada de los turistas extranjeros en un mes tan relavante como
agosto y que ha sorprendido por su contundencia. Por ello, hemos revisado a la baja nuestras previsiones de entrada
de turistas para el conjunto de 2003 hasta un crecimiento del 1,0%, un punto y medio menos que la previsién dadaen el
anterior informe de Perspectivas.

Tabla 4.1.1

PREVISIONES DE EXCELTUR PARA EL TURISMO ESPANOL

Previsiones Exceltur 2003
2001 1 Tr Ano 2003
%

2000

ISTE (PIB urismo) . . . - --
Ingresos p or turismo B .P. (mills de euros) 11.0 8.5 -3.0 35,544 7.5 9484 o 11855
Gasto m edio por turista (euros) 8.4 3.8 -6.1 682 2.2 665 o 610
Total tu ristas e xtranje ros 2.4 5.1 3.4 52123846 5.1 14199938 o 20330953 - 52625564
Total turistas 5 principales merc ados 1.6 5.3 4.3 37868834 8.0 B 14866446 5 38937278
Turistas alemanes -3.6 -2.6 -6.2 10176995 3.6 o 3403437

Turistas brtanicos 8.7 5.2 4.0 14644851 15.1 5 5961185

Turistas fanceses -0.9 17.8] 19.7 7763015 1.6 c 3490249

Turistas talianos 2.9 1.8 3.8 2523796 -2.1 - 1029822

Turistas holandeses -3. . . 2407175 . B 981753

Fuente: ET, EXCELTUR

Sin embargo, la moderacién de la demanda turistica extranjera en estos términos de actividad se esta viendo
compensada por la recuperacion del gasto turistico a tenor de los calculos del Banco de Espana. El comportamiento
de los ingresos por turismo en balanza de pagos ha mejorado sensiblemente desde abril, mes en el concluyé la Guerra de
Irak, con crecimientos en torno o por encima del 4% interanual durante la campana estival que con todas las cautelas ponen
de manifiesto una recuperacién del gasto medio por turista. Aunque parece razonable que este crecimiento podria
desacelerarse en el Ultimo cuarto del afio, en el conjunto de 2003 el gasto promedio por turista se va a comportar mejor
de lo previsto hace unos meses, con tasas de aumento cercanas al 1,9% respecto al pasado ano, tasas todavia por
debajo de la inflacion espaiiola lo que apuntaria a una caida en términos reales de los ingresos.

Esta recuperacion del gasto medio es coherente con algunas pautas observadas a lo largo del verano, como el mejor
comportamiento relativo de las ventas en los establecimientos hoteleros de mayor categoria, las primeras evidencias de
que las politicas de descuento en alojamiento han tocado fondo, o la mayor capacidad adquisitiva que ha permitido al
mercado britanico su particular ciclo econémico mas expansivo y la recuperacion de la libra. En todo caso, no se debe
ocultar tampoco que es consecuencia de las tendencias divergentes, dificiles de explicar a priori, que muestran las dos
principales fuentes estadisticas para el sector, como son la entrada de turistas en nuestro pais que reporta Frontur y los
ingresos de balanza de pagos que publica Banco de Espana.

Con esta mejoria y a pesar de las discrepancias estadisticas, anticipamos en nuestras previsiones una cierta recuperacion
en las condiciones de crecimiento del sector turistico de cara al Ultimo trimestre de 2003. Los resultados de la Encuesta de
Clima Turistico de Excelturrevelan un cierto mayor optimismo de los empresarios, taly como recoge el Indicador de Clima
(ICTUR), que sintetiza los resultados de la Encuesta. De hecho, se mantiene en niveles similares a los del trimestre anterior,
con un valor positivo de 14,5 durante el tercer trimestre, pero con resultados mas homogéneos por subsectores y con una
clararecuperacion del subsector de alojamiento, especialmente del ambito vacacional.

Pese a esta clara progresion después de los pésimos Grafi

. o . rafico 4.1.1
resultados del comienzo del ejercicio, que estuvieron
afectados por la Guerra del Golfo, el sector de alojamiento
sigue mostrando niveles negativos de su indice ICTUR
como reflejo del deterioro que muestra el turismo
“urbano”, la rebaja de tarifas que aun se sigue 10
produciendo en algunos destinos y el entorno cada vez 01
mas competitivo en el segmento de sol y playa. Para el
ultimo trimestre del afo las perspectivas siguen siendo
negativas ya que el porcentaje de empresarios del sector |20
que anticipa una caidade las ventas superaen22 puntosal | 4,
que espera una recuperacion. No se percibe un cambio

inmediato, en la tendencia de los beneficios empresariales, |

, ., 1IT02 IT02 VITo2 ITO3 1IT03 ITO3
que segun los resultados de la Encuesta seguiran

! o o
descendiendo (un 47,9% de los empresarios tienen esta Fuente: Exceltur

W Total M Sector alojamiento

percepcion).
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Gréfico 4.1.2

Variacion del numero de turistas en 2003 (miles)
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Los mercados que estan permitiendo un mayor
dinamismo en la actividad del sector seguiran siendo el
espafol y el britanico. En ambos casos, sus economias,
con una contribucién muy positiva del consumo y un
comportamiento del mercado laboral favorable, no
presentan indicios de contencién en los ritmos de
crecimiento para lo que resta de afo, periodo en el que
incluso podrian acelerarse la demanda interna aunque ya
no esperamos que vaya a tener una incidencia significativa
sobre el sector turistico.

Sin embargo, los otros tres principales mercados emisores de turistas para nuestro pais mostraran un descenso en
el resto del 2003. Aunque la recesidon econdmica parece estar superandose desde el verano en Alemania, Franciay, algo
mas lentamente, también en Italia, cualquier sintoma de recuperacién no va a ser visible en el sector por parte de estos
mercados hasta bien entrado el préximo ejercicio. Son paises, en todo caso, que estan dando ya algunas sefales de
mayor actividad emisora hacia otros mercados competidores en el segmento de sol y playa, como son algunos destinos
del Este de Europa, como Croacia y Bulgaria, que estan ganando cuota de mercado, y del extremo oriental del
Mediterraneo, como Egipto y Turquia, ayudados ademas por las ganancias competitivas que ha permitido el contexto
cambiario y la suavizacién de las tensiones geopoliticas tras la conclusién de la Guerra de Irak.

PREVISIONES PARA LOS PRINCIPALES PAISES EMISORES DE TURISMO A ESPANA

Gréfico 4.1.3
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Grafico 4.1.7

Varacion anual del nimer o de turistas en Italia
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Con estos resultados es muy probable que la actividad del
sector turistico, medido a través del indicador sintético
ISTE, crecera algo mas que lo estimado hace unos meses,
no tanto por la aportacion esperada en el Ultimo cuarto del
afno (que podria moderarse algo) como por la evolucién
mas favorable de los ingresos en el periodo estival y que
condiciona con claridad los resultados del conjunto del
ejercicio. Revisamos, por lo tanto, hasta el 1,5% nuestras
estimaciones de crecimiento previsto del sector en 2003,
lo que sin duda es un elemento mas positivo, pero aun es
insuficiente para mantener el crecimiento que presentara
previsiblemente la economia espafnola en su conjunto, un
2,3% en 2003, liderada por otros sectores que han podido
capitalizar las ventajas de politicas monetarias y fiscales
muy expansivas para nuestro pais.
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