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O. Perspectivas turisticas

a corto plazo

0.1. Perspectivas de los factores condicionantes del sector turistico

A pesar de que el escenario macroecondmico de nuestros principales mercados emisores europeos ha seguido
amenazado por factores de riesgo, como el encarecimiento del petréleo, lo cierto es que no ha experimentado un deterioro
importante durante los seis primeros meses de 2005. De hecho, los condicionantes macroecondémicos que explicaron el
ejercicio turistico de 2004 y el primer semestre de 2005 son los que presumiblemente van a marcar la dinamica del resto del
ano 2005. Es decir, nos enfrentamos a un escenario de desaceleracion para las principales economias europeas sobre las
que sigue flotando el riesgo del encarecimiento del precio del petréleo, que afectara los niveles de consumo y, por ende al
gasto turistico, pero no tanto a la propension a viajar por parte de las familias.

Desde el cierre de 2004 el precio del barril del brent, la referencia en Europa, ha subido mas de un 40%, pasando de cotizar
en niveles de 39 délares al cierre del afo pasado a superar las cotas de los 57 délares en junio del presente ejercicio.
Ademas, a diferencia de lo observado en el ejercicio anterior, dicho incremento en el precio del crudo se ha producido en
paralelo a un debilitamiento del tipo de cambio del euro frente al délar (de un 12% en lo que va de 2005), que ha provocado
que el encarecimiento del crudo, expresado en euros, haya resultado todavia mas intenso. El precio del petréleo, expresado
en términos de la divisa europea se ha encarecido un 60%, pasando de cotizar en niveles de 30 euros en diciembre de 2004
asuperarlos 47 euros enjunio.
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Como adelantamos al principio de esta seccién, las economias de nuestros principales mercados emisores no han dado
sintomas de un fuerte deterioro ante la escalada de precios del crudo. En el caso de la Zona Euro, los datos disponibles de
crecimiento del PIB (hasta marzo de 2005) muestran un mantenimiento de crecimiento medio anual del 1,7%. El gasto de las
familias ha exhibido cierta moderacién con respecto al crecimiento marcado en el trimestre anterior, aunque modesta,
pasando detasasdel 1,7% al 1,6%.

En este contexto, las previsiones para los mercados que acaparan practicamente el total de la demanda externa de
servicios turisticos en Espana anticipan una moderacion del crecimiento de sus economias cémo se puede ver en la tabla
adjunta. Si bien la desaceleracién del PIB en los principales paises emisores de turistas hacia Espafna podria tener una
lectura negativa, ésta ha de ser matizada por los condicionantes macroeconémicos el ciclo acttal. Asi, a pesar del
encarecimiento del brent, se espera un mantenimiento de las tasas de inflacién en los principales paises europeos en
niveles compatibles con la estabilidad de los precios. Este hecho, unido a unas condiciones financieras todavia laxas,
contribuira a atemperar, en cierta parte, el impacto negativo que sobre la capacidad de gasto de las familias ejerce el
encarecimiento del crudo.
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Tabla 0.1.1

PIB principales mercados emisores

Tasa variacion interanual

2002 2003 2004 2005 (P)
Alemania 0,1 -0,1 1,0 0,8
Francia 1,1 0,5 2,5 2,0
Espafia 2,7 2,9 3.1 3,3
Holanda 0,6 -0,9 1,3 1,0
Italia 04 0,4 1,2 1,2
Reino Unido 1,8 2,2 3,1 2,8

Fuente: AFI, INE, OCDE y Comisién Europea

Efectivamente, uno de los factores que ha permitido suavizara el impacto negativo del precio del brent sobre el gasto y la
confianza de las familias de nuestros principales mercados emisores ha sido la escasa traslacién a las tasas de inflacién del
incremento de los precios energéticos. El exceso de oferta localizada en casi todos los sectores de las economias de
nuestros principales mercado emisores (incluido el turistico) combinado con una elevada competencia entre las empresas
justifican el mantenimiento del crecimiento de los precios en tasas reducidas a pesar del encarecimiento energético. Ello,
junto con el mantenimiento de los tipos de interés en niveles muy bajos ha posibilitado el mantenimiento de la renta real de
las familias (esto es, descontado el impacto de la inflacién) y en Ultima instancia de su confianza y su capacidad de gasto.
También las sefales de recuperacion del mercado laboral, aunque modestas, habrian sido otro factor de apoyo, sobre todo
delaconfianza de los consumidores.

Ya hemos discutido mas arriba que no esperamos encarecimientos significativos del precio del petréleo, ni por factores de
oferta ni por factores de demanda en lo que queda de afno. En cualquier caso, la traslacion del encarecimiento del brenta
los precios seguira siendo limitada, quedando por tanto reducido su impacto sobre la renta real de las familias y en
definitiva sobre su confianza y capacidad de gasto. Las previsiones de inflacién para nuestros principales mercado
emisores anticipan un mantenimiento de la misma en niveles compatibles con la estabilidad en los precios (1,7% en el caso
de Francia, Reino Unido, 2% en el caso de ltaliay 1,3% en el caso de Alemania).

Tabla 0.1.2
Tasa variacion interanual
2002 2003 2004 2005 (P)

Alemania -0,7 0,0 -0,4 0,7
Francia 1,8 1,7 2,3 2,0
Espafa 2,8 2,6 44 4,1
Holanda 1,3 -0,9 0,5 -0,2
Italia 04 1,2 1,0 1,4
Reino Unido 3,3 2,3 3,1 2,2
Fuente: AFI, INE, OCDE y Comisién Europea

En cuanto a larecuperacion del mercado laboral, esperamos que las senales de leve reactivacion observadas en los
primeros seis meses de 2005 terminen por afianzarse en la segunda mitad del ano favoreciendo la estabilidad
necesaria para las decisiones de viajes. El mantenimiento de los tipos de interés en niveles reducidos juntos con la
mejora que en los Ultimo meses han experimentado los balances de las empresas de nuestros principales mercados
emisores configuran un escenario adecuado para que la inversidn en capital fisico y la contratacién de trabajadores,
continle afianzandose en los préoximos meses, en paralelo a las sefales de mejora del gasto de consumo. En el caso de
Francia, las previsiones anticipan un incremento del empleo a ritmos del 0,5%, como en 2004, al igual que en Italia, mientras
que en el caso de Holanda la creacién de empleo esperada se sitla en el 0,3%, mejor que en 2004. Para Alemania la
creacion de empleo todavia se mantendra contenido aunque al menos no se seguira destruyendo empleo lo que permitira
que latasa de paro se reduzca (9,3% en 2005 frente al 9,7% de 2004).
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Tabla 0.1.3
Tasa variacion interanual
2002 2003 2004 2005 (P)

Alemania -0,6 -1,0 0,2 0,1
Francia 0,7 -0,1 -0,2 0,5
Espafia 3,0 4,0 3,9 4,1
Holanda -1 -1 -1,6 0,3
Italia 0,4 0,8 04 0,5
Reino Unido 0,8 0,9 0,9 0,4

Fuente: AFI, INE, OCDE y Comisién Europea

En cuanto a las perspectivas para el tipo de cambio del euro, una variable cuya evolucidn en los primeros seis meses de
2005 ha experimentado un giro significativo, esperamos que mantenga cierta fortaleza frente al délar. Aunque factores tan
importantes como el diferencial de tasas de crecimiento entre EE.UU. y el Area Euro, o el diferencial de tipos de interés,
apoyan la debilidad del euro (y el fortalecimiento del délar), seguimos otorgando, desde luego a medio plazo, un mayor
poder explicativo para la evolucién del tipo de cambio ddlar/euro a la evolucién del elevado desequilibrio exterior de la
economia estadounidense que, si bien se ha corregido algo recientemente, sigue mostrando un abultado déficitacumulado
alo largo del afio, motivo por el que seguimos contemplando un debilitamiento del délar hacia la zona de 1,26-1,30 en
elfinal del ano en curso.

Por ultimo, hay que sefalar que en paises como

Reino Unido y Francia el gasto de las familias Grafico 0.1.2
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el caso de Francia todavia no se dispone de datos
de precios de vivienda actualizados para 2005.

Una desaceleracion del precio de la vivienda, o su caida eventual, conllevarian probablemente una disminucion del gasto
familiar debido al negativo efecto riqueza que ello provocaria. Aunque la vivienda no ha dejado de apreciarse en el Reino
Unido, la desaceleracién comentada ha sido importante y cabria esperar algun efecto contractivo en el gasto familiar en este
pais de continuar la tendencia negativa en el precio de la vivienda, lo que también repercutiria negativamente en el gasto en
actividades de turismo y ocio, como ya se ha puesto de manifiesto en alguna de las principales variables del
comportamiento turistico del mercadoinglés.

0.2. Perspectivas del sector turistico para el primer trimestre de
2005

En un marco dominado por la cultura del crecimiento basada fundamentalmente en el volumen méas que en la elevaciéon de
la contribucién socioeconémica alentada por la inercia que todavia existe de competir en el mercado con una oferta a
precios bajos, el conjunto de indicadores elaborados por Exceltur permiten anticipar un verano positivo en términos de
ventas para la practica totalidad de las empresas de los diversos subsectores turisticos espanolas, salvo para los hoteles de
la costa espanola, donde no se espera vender mas que el pasado afno y por el contrario se estiman rentabilidades de nuevo
menguantes. La practica totalidad de empresarios turisticos anticipan un verano de 2005 marcado por un aumento de las
ventas durante los meses de julio, agosto y septiembre en relacién con los mismos meses del afo 2004.
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Grafico 0.2.1
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se producira de nuevo fundamentalmente por la
fortaleza de la demanda de los turistas
espanoles, ya que en la mayoria de los destinos
del litoral no se espera un notable crecimiento de
la demanda extranjera en términos de
pernoctaciones, aunque si se espera que
llegaran mas turistas extranjeros que en el verano
del pasado afno. Los datos de las agencias de
viajes espanolas ponen de manifiesto que los
destinos que mas se favoreceran del aumento en
la demanda de viajes de los espanoles seran
primero los destinos internacionales y, dentro de
éstos, los de larga distancia y los del continente
americano por el efecto de la fortaleza del euro
frente al doélar, mientras que de entre los
nacionales, seran las escapadas a Madrid y
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principales mercados emisores

0.2.1. Perspectivas del sector turistico para 2005 de los

Como ya se habia adelantado en el sumario Grafico 0.2.1.1
ejecutivo del presente informe y de cara a
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concientes de que por falta de informacién
oficial periédica y fiable no se incluyen las
pernoctaciones de la oferta residencial no reglada, que es la parte de la oferta que por el contrario disfruta de un mayor
aumento en términos de llegadas y de la que en términos de pernoctaciones no se dispone de informacién mensual,
aunque podria derivarse de una explotacién de la encuesta Frontur.

Como conclusién, los resultados del modelo de prediccion de EXCELTUR las pernoctaciones hoteleras realizadas por
extranjeros cerrarian el ano con una caida del 0,1%, evidenciando una vez mas las dificultades competitivas en los
mercados externos.

De ahi que incorporar estas estimaciones para el mercado extranjero ayuda a entender la caida en el gasto medio por turista
que de nuevo se espera para el afio 2005. Lo cierto es que, dada latendencia actual y aunque se espera una desaceleraciéon
para el segundo semestre del afo en sus tasas de crecimiento, esperamos que el nimero de llegadas de los extranjeros
vuelva a crecer un 3,2% en el conjunto del afno 2005, lo que supone una revision al alza de seis décimas respecto de las
previsiones que presentamos en el mes de mayo.

Grafico 0.2.1.2 Grafico 0.2.1.3

Variacién anual del numero de turistas
procedentes de los cinco principales mercados
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Esta mayor afluencia en la llegada de extranjeros, ademas de tener un impacto practicamente nulo sobre la demanda
hotelera, vendra acompanada, debido a las causas antes explicadas, por una nueva caida del gasto medio por turista. Las
previsiones que manejamos situarian esta caida de un indicador de tal trascendencia como es el del gasto turistico para
todo el afno 2005 en el 2,0% en términos nominales, elevandose hasta un 6,0% en términos reales si se descuenta la inflacion
prevista para la rdbrica de turismo cifrada en el 4,0%.
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Reino Unido

Gasto medio real por turista
(Ingresos por turismo de la BP/n? de turistas)
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Fuente: Frontur, Banco de Espana, INE y Exceltur.

La economia del Reino Unido podria moderar su ritmo de crecimiento econdmico hasta

el 2,8% en 2005 (3,1% en 2004). El factor explicativo de este menor crecimiento sera la
desecelaracion que se espera exhiba la demanda interna y, en particular, el consumo
privado, que via enfriamiento del precio de la vivienda, deberia ser sensible a las subidas
delostipos deinterés aplicadas en 2004, con un efecto sobre el gasto turistico.

Confianza consumidor

Tabla 0.2.1.1
Cuadro macroeconémico de Reino Unido
2002 2003 2004 2005 (p)

PIB 1.8% 2.2% 3.1% 2.8%
Consumo Privado 3.3% 2.3% 3.1% 2.2%
Empleo 0.8% 0.9% 0.9% 0.4%
Tasa de Paro 5.1% 4.9% 4.7% 4.7%
Renta Disponible Real 3.0% 4.6% 3.8% 3.5%

nflacién 1.3% 1.4% 1.3% 1.7%
Indices de sentimiento 2002 2003 2004 2005 (*)

-4 -6 -3 -1

(*) Ultimo dato: media anual hasta jun05

Fuente: OCDE & Comision Europea; (e):estimacion; (p):prevision

En cualquier caso, hay que destacar que el impacto de la reduccion en el crecimiento del precio de los activos inmobiliarios
sobre el consumo turistico de las familias britanicas no sera demasiado profundo, ya que se verd compensado parcialmente
por la evolucién positiva del mercado laboral. Aunque la creacion de empleo podria moderar su crecimiento en 2005 hasta
tasas de 0,5% (0,9% en 2004) hay que destacar que este registro se mantiene en linea con el ritmo de creacién de empleo
medio de los Ultimos diez afos. Otro factor que servird de apoyo a la renta de las familias, en término reales, sera el
mantenimiento de latasa de inflacion en niveles reducidos, por debajo del 2%.

Grafico 0.2.1.5

Variacion anual del numero de turistas
procedentes de Reino Unido
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Gréafico 0.2.1.6

Variacion anual del nimero de turistas
procedentes de Reino Unido (miles)
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2004.

Alemania

En este contexto, esperamos un mantenimiento de los recursos destinados por los britanicos al consumo de servicios
turisticos y anticipamos un incremento de los flujos turisticos procedentes de este mercado en 311 mil, registro inferior al
crecimiento marcado en 2004 y se concentrara en el uso de la oferta residencial con un probable nulo efecto sobre la
demanda hotelera. En tasa anual el crecimiento de los flujos turisticos seria de 2,9%, 1,0 pp por debajo del marcado en

El crecimiento de la economia alemana en 2005 podria alcanzar tasas de 0,8% en 2005
frente al 1% de 2004. El consumo privado podria dar sintomas de mejora a partir de la
segunda mitad de 2005 a medida que la desconfianza que entre los ciudadanos ha
suscitado las reformas en el mercado laboral se disipen. En cualquier caso, dicha
recuperacion se vera limitada debido al mantenimiento todavia reducido de la creacién
de empleo, si bien la destruccién de puestos de trabajo podria reducirse (teniendo su
reflejo en un menor crecimiento de la tasa de paro). La inflacién se mantendra contenida
lo que, en términos reales, deberia apoyar a la recuperacion de la renta disponible con un
reflejo en una mayor propension a los gastos turisticos.

Tabla 0.2.1.2

Cuadro macroeconémico de Alemania

2002 2003 2004 2005(p)
PIB 0,1% -0,1% 1,0% 0,8%
Consumo Privado -0,7% 0,0% -0,4% 0,7%
Empleo -0,6% -1,0% 0,2% 0,1%
Tasa de Paro 8,2% 9,1% 9,7% 9,3%
Renta Disponible Real -0,4% 0,2% -0,2% 0,6%
Inflacion 1,3% 1,0% 1,7% 1,3%
indices de sentimiento 2002 2003 2004 2005 (*)
Confianza consumidor -20 -15 -16 -18

Fuente: OCDE & Comision Europea; (e):estimacion; (p):prevision

(*) Ultimo datos =marzo 05

Teniendo en cuenta las perspectiva de cierta mejora de la renta y de la capacidad de gasto de las familias parece probable
que la afluencia de turistas alemanes a nuestro pais podria seguir evolucionando de forma positiva, situandose el
crecimiento de entradas para el conjunto de 2005 en 346 mil, lo que supone el segundo registro positivo de la variacién de
entradas de turistas desde 2003, con un impulso de lademanda de alojamiento hoteleros.
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Francia

La economia francesa podria moderar su ritmo de crecimiento en 2005 aunque de forma
escasa. Las previsiones anticipan un crecimiento de esta economia en 2005 del 2% cinco,
tasa que aunque es 5 décimas por debajo de la de 2004, resulta igualmente aceptable.
Este crecimiento econdémico seguird apoyandose en el buen comportamiento del
consumo privado que en el presente ejercicio todavia mantendra ritmos de avance
superiores a los marcados en los Ultimos diez afos. La evoluciéon positiva del mercado
laboral junto a la baja inflacion seran variables que apoyaran la evolucién positiva de la
rentarealy, en definitiva del gasto turistico.
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Tabla 0.2.1.3

Cuadro macroeconomico de Francia

2002 2004 2005(p)
PIB 1,1% 0,5% 2,5% 2,0%
Consumo Privado 1,8% 1,7% 2,3% 2,0%
Empleo 0,7% -0,1% -0,2% 0,5%
Tasa de Paro 8,9% 9,5% 9,6% 9,4%
Renta Disponible Real 2,5% 0,5% 1,4% 1,8%
Inflacion 1,9% 2,2% 2,2% 1,7%
indices de sentimiento

2002 2003 2004 2005 (*)
Confianza consumidor -16 -25 -14 -15

Fuente: OCDE & Comision Europea; (€):estimacion; (p):prevision

(*) Ultimo dato: media anual hasta marzo05

Con la evolucion esperada para los factores condicionantes del turismo antes descritos parece que la entrada de flujos
procedentes de este mercado podria seguir creciendo de forma significativa en la segunda parte de 2005, situandose el
incremento de turistas esperado para el conjunto del ano en 558 mil turistas mas, el primer registro positivo de entradas
desde 2002.
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Italia

Tras encadenar dos trimestres de crecimiento del PIB negativo, las previsiones anticipan
un mantenimiento de la tasa media anual de avance del PIB italiano en el 1,2%. El
consumo privado podria acelerado su ritmo de crecimiento apoyado por una leve
recuperacion del mercado laboral y el mantenimiento en tasa reducidas de la inflacién,
convirtiéndose de esta forma en una variable clave en el crecimiento de la economia

Tabla 0.2.1.4
Cuadro macroeconémico de Italia
2002 2003 2004 2005(p)

PIB 0,4% 0,4% 1,2% 1,2%
Consumo Privado 0,4% 1,2% 1,0% 1,4%
Empleo 0,4% 0,8% 0,4% 0,5%
Tasa de Paro 8,4% 8,0% 7,9% 7,7%
Renta Disponible Real 0,6% -0,1% 2,1% 1,1%

Inflacion
Indices de sentimiento

Confianza consumidor

2,2%
2004

2,0%
2005 (*)

2,6%
2002

2,8%

1

Fuente: OCDE & Comisién Europea; (e):estimacion; (p):prevision

(*) Ultimo dato: media anual hasta marzo05
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turistas italianos tras el bache de 2003.

Con estas perspectivas el nUmero de visitantes italianos a nuestro pais en 2005 podria ascender a 174 mil turistas, registro
inferior al de 2004 pero que en cualquier caso permite consolidar una tendencia de crecimiento positivo en las entradas de

Variacién anual del numero de turistas
procedentes de Italia
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Holanda

La economia holandesa podria afianzar su recuperacion econémica en 2005. Las
previsiones anticipan un crecimiento del PIB en el presente ejercicio del 1% (1,3%

anterior),

por debajo del marcado en 2004 aunque este hecho se justifica

fundamentalmente por factores estadistico (el bajo registro de PIB de el cuarto trimestre
de 2004 tiene un efecto arrastre negativo sobre los registros del conjunto del ano de
2005). La reactivacién de esta economia, sin embargo, seguira descansando
fundamentalmente en la aportacién positiva del sector exterior, ya que el consumo se
mantendra débil como consecuencia del efecto negativo sobre la renta disponible de las
familias de las subidas de impuestos. En cualquier caso el buen comportamiento del
mercado laboral permitira que el deterioro del gasto de las familias no sea muy profundo.

Cuadro macroeconémico de Holanda

PIB

Consumo Privado
Empleo

Tasa de Paro

Renta Disponible Real
Inflacion

indices de sentimiento

Confianza consumidor

2002

0,6%
1,3%
-1,0%
2,7%
1,6%
3,9%
2002

-3

Tabla 0.2.1.5
2003 2004 (e) 2005(p)
-0,9% 1,3% 1,0%
-0,9% 0,5% -0,2%
-1,0% -1,6% 0,3%
3,8% 4,7% 5,2%
-1,5% 0,3% 0,1%

2,2%
2003

-6

1,4%
2004

-11

1,3%
2005 (*)

-6

Fuente: OCDE & Comisién Europea; (€):estimacion; (p):prevision

Este escenario macroeconémico seria consistente con una correccién en 2005 en la evolucién de los flujos turisticos
procedentes de este mercado emisor, marcando un incremento en 61 mil turistas en 2005 tras dos afos de registros de
crecimiento negativos.
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Gréfico 0.2.1.11
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0.2.2. Perspectivas del sector turistico para 2005: Demanda

interna

En 2005 se espera una aceleracion de dos décimas en el crecimiento del PIB nacional sustentado en el mantenimiento del
dinamismo de la construccion y el consumo de las familias y en un mayor ritmo de incremento de la inversion en bienes de
equipo. Las altas cifras de creacion de empleo, con su efecto positivo sobre la tasa de paro, y la mejora de la renta de las
familias seguiran contribuyendo al aumento de la capacidad adquisitiva, y por consiguiente, a la propension de los hogares

agastar en servicios turisticos.

En este marco, en el afno 2005 esperamos un incremento de mas de 5,5 millones de pernoctaciones de turistas espanoles
en alojamientos hoteleros con respecto a las cifras de 2004. Esto supondria una tasa de crecimiento del 5,5%, que aunque
es cuatro puntos porcentuales inferior a la de 2004, todavia refleja la predisposicion de la poblacién espanola a viajar,
decisién sustentada en la mejora de sus condicionantes econémicos.

Cuadro macroeconémico de Espana

2002
PIB 2,7%
Consumo Privado 2,8%
Empleo 3,0%
Tasa de Paro 11,3%

Inflacion
Indices de sentimiento

3,1%
2002

-12

Confianza consumidor

2,9%
2,6%
4,0%

11,5%

3,0%
2003

-13

Tabla 0.2.2.1
2005(p)
3,1% 3,3%
4,4% 4,1%
3,9% 41%
11,0% 10,5%

3,0%
2004

3,1%
2005 (*)

-1 -10

Fuente: INE & AFI; (p):prevision

(*) Ultimo dato: media anual hasta junio de 2005
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Grafico 0.2.2.1 Grafico 0.2.2.2
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0.2.3. Perspectivas del sector turistico para 2005: ISTE y gasto
medio por turista

E.n este marco, nuestras previsiones para el Grafico 0.2.3.1
cierre del ano apuntan un 2005 donde el
PIB turistico aproximado a través del
indicador sintético del turismo de Espana
de Exceltur (ISTE)' se desaceleraria
respecto al crecimiento del 2,9% registrado
en el ano 2004 hasta terminar creciendo un
2,6%, lo que supone una revisién al alza de
nuestras previsiones respecto al 2,2%
presentadas hace tres meses. A pesar de
esta revisiéon al alza, el aumento del PIB
turistico volveria a situarse por cuarto afo
consecutivo por debajo del crecimiento
esperado para el PIB de la economia
espanola, estimado por Analistas
Financieros Internacionales en el 3,3%.

Crecimiento del PIB turistico (ISTE)
y el PIB espaiiol
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4 - 3,5 31 3,3

\2,7 29
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-
c
@

Tabla 0.2.3.1

PREVISIONES DE EXCELTUR PARA EL TURISMO ESPANOL

2005(p)
% N2
ISTE (PIB turismo) , 3 , , 2,6
Ingresos por turismo (balanza de pagos-mill. euros) 55 -1,9 4.4 3.8 36.798
Ingresos por turismo/ turistas (euros) 0,9 -6,1 54 0,4 665
Total llegada turistas extranjeros 4,6 4,5 -1,0 3,4 53.598.827 3,2 55.333.471
5 principales mercados europeos 5,6 54 0,4 2,0 38.808.480 3,5 40.169.775
Llegada turistas alemanes -3,5 -5,3 -4,5 2,7 10.022.282 25 10.273.909
Llegada turistas britanicos 4,9 4,9 8,4 2,9 16.383.287 1,9 16.699.362
Llegada turistas franceses 18,2 21,3 -6,0 -2,0 7.498.545 7,4 8.056.172
Llegada turistas italianos 15,0 5,0 -6,5 10,3 2.610.177 6,7 2.784.516
Llegada turistas holandeses 9,2 12,4 -2,2 -2,9 2.294.190 2,7 2.355.816
Per i h 0,7 -2,7 25 2,9 234.890.920 2,3 240.195.899
Residentes en Espana 22 1,7 54 9.4 99.878.034 105.360.751
No residentes -0,2 53 0,7 -1,4 135.012.886 134.835.149

(p) Previsiones Exceltur
Fuente: Exceltur, IET, INE, Banco de Espana

La serie del ISTE se ha revisado hacia el pasado para recoger los profundos cambios que recientemente se han introducido en dos importantes series a partir
de las cuales se construye el indicador como son: el consumo privado de los espafoles y los ingresos por turismo y viajes de los extranjeros.
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